O probléme premenlivej volatility v Black—Scholesovom modeli Diplomova praca

1. Uvod

Koncom sedemdesiatych a zaciatkom osemdesiatych rokov sa vyrazne
zmenili podmienky na svetovych finanénych trhoch a do popredia sa Coraz CastejSie
dostavaju nové transakcie a nastroje finanéného trhu, ktoré sa &asto oznacuju
jednoducho ako finanéné derivaty (typy finanénych derivatov su opisané v
kapitole 2.). Na ich ocenovanie sa najCastejSie pouziva Black-Scholesova parcialna
diferencialna rovnica (podrobnejSie sa s fiou budeme moct zoznamit v kapitole 3.).
Casovy vyvoj cien tychto finanénych derivatov je vSak stale dost nepredvidatelny.
Velky podiel na tejto nepredvidatelnosti ma tzv. volatilita ceny akcie (podrobnejSie
informacie o volatilite a jej vyzname budu uvedené v kapitole 4.). Volatilita je jednym
z parametrov Black-Scholesovej parcialnej diferencialnej rovnice, ktory ako jediny sa
neda vypozorovat priamo z trhu. Z toho dovodu je podstatné blizSie sa zaoberat
podrobnejSou analyzou volatility. Cieflom tejto diplomovej prace bude vyhnut sa
mylnému predpokladu o konstantnosti volatility (ktory vychadza z Black-Scholesovho
modelu), dokazat zavislost volatility od ceny akcie a ¢asu a pouZit tuto upravenu

volatilitu opat pre Black-Scholesov model.
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