
FAKULTA MATEMATIKY, FYZIKY A INFORMATIKY

UNIVERZITA  KOMENSKÉHO  V BRATISLAVE

Katedra ekonomických a�ILQDQþQêFK�PRGHORY

Diplomová práca

KOMPARÁCIA HOSPODÁRSKEHO RASTU V TRANSFORMUJÚCICH SA

KRAJINÁCH

Diplomant : Matej Prachár

Vedúci diplomovej práce : Ing. Ivan Prachár, CSc       Bratislava 2002



ýHVWQp�SUHKOiVHQLH

3UHKODVXMHP�� åH� VRP� GLSORPRY~� SUiFX� Y\SUDFRYDO� VDPRVWDWQH� V�Y\XåLWtP� ]tVNDQêFK

teoretických poznatkov a s�SRXåLWtP�XYHGHQHM�OLWHUDW~U\�

Bratislava,  marec 2002



3R�DNRYDQLH

����7êPWR�FKFHP�SR�DNRYD"�VYRMPX�YHG~FHPX�GLSORPRYHM�SUiFH�,QJ��,YDQRYL�Prachárovi, CSc

z Prognostického ústavu Slovenskej akadémie vied za odborné vedenie, cenné rady a pomoc

pri spracovaní uvedenej témy. A�QDMPl��DNXMHP�VYRMLP�URGLþRP��NWRUt�PL�ãW~GLXP�QD�Y\VRNHM

ãNROH�XPRåQLOL�



Obsah

1.  Úvod...................................................................................................................5

2.  Ekonomická a štatistická charakteristika hospodárskeho rastu.................7

2.1  Ekonomická charakteristika hospodárskeho rastu: ekonomické cykly.........................7
�����âWDWLVWLFNi�FKDUDNWHULVWLND�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX��þDVRYp�UDG\�D�LFK�]ORåN\ ................11

2.2.1  Hodrick-Prescottov filter............................................................................................13

3.  Základné znaky hospodárskeho rastu TK pred a�SRþDV�WUDQVIRUPiFLH...15

3.1  Charakteristika hospodárskeho rastu za roky 1950–1989 vo vybraných krajinách...15
3.2  Východiskové podmienky tranzitívnych krajín..............................................................17
�����=iNODGQp�U\V\�UDVWX�7.�SR�]DþDWt�WUDQVIRUPiFLH ...........................................................18

4.  Skupinové porovnanie hospodárskeho rastu v TK.....................................22

4.1  Základná charakteristika..................................................................................................22
4.2  Inflácia a hospodársky rast...............................................................................................27
4.3  Úloha výmenného kurzu....................................................................................................30
4.4  Fiškálne deficity.................................................................................................................31

5.  Vysvetlenie správania sa outputu.................................................................35

5.1  Vplyv východiskových podmienok a reforiem................................................................35
�����7UDQVIRUPDþQp�VWUDWpJLH ...................................................................................................38

6.  Komparácia  hospodárskeho vývoja krajín CEFTA..................................40

6.1  Vývoj HDP v stálych cenách.............................................................................................40
6.2  Vývoj inflácie......................................................................................................................43
6.3  Vývoj platobnej bilancie....................................................................................................44
�����3RNURN�WUDQVIRUPDþQpKR�SURFHVX ....................................................................................44
6.5  Vývoj „magického štvoruholníka“ za roky 1998-2000...................................................46
�����3RXåLWLH�+3�ILOWUD�QD�RGKDG�WUHQGX�UHiOQHKR�+'3.........................................................49

7.  Záver................................................................................................................52

Literatúra .............................................................................................................54

Prílohy ................................................................................................................56

7DEX�N\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Grafy.....................................................................................................................................64
Program................................................................................................................................69



5

1.  Úvod

V�V~þDVQRVWL� VD� 6ORYHQVNR� DNR� L��DOãLH� NUDMLQ\� VWUHGQHM� D východnej Európy a Ázie

nachádzajú v období transformácie. Toto obdobie je charakterizované ako politickými, tak aj

HNRQRPLFNêPL�]PHQDPL��9R�YãHREHFQRVWL�VD�]D�]DþLDWRN�WUDQVIRUPiFLH�SRYDåXMH�LVWi�SROLWLFNi

]PHQD��NWRUi�UH"D]RYR�Y\YROiYD��DOãLH�]PHQ\�Y samotnej ekonomike krajiny. V tomto prípade

VD�]D� WDN~WR�]PHQX�R]QDþXMH�SiG�NRPXQLVWLFNpKR� UHåLPX��NWRUê�SUHWUYiYDO�Y týchto krajinách

RG�VNRQþHQLD�GUXKHM�VYHWRYHM�YRMQ\�

Situácia na konci 80-tych a�QD� ]DþLDWNX� ���W\FK� URNRY� QHEROD� Y týchto krajinách

jednoduchá. A�þR� EROR� G{OHåLWp�� WLHWR� WUDQVIRUPXM~FH� VD� NUDMLQ\� ��DOHM� 7.�� PDOL� UR]GLHOQH

SRþLDWRþQp�SRGPLHQN\�QD�]DþDWLH�WUDQVIRUPDþQpKR�SURFHVX�

Jednou z�PRåQRVWt�� DNR� WUDQVIRUPDþQê�SURFHV�Y�WêFKWR�NUDMLQiFK�Y\NUHVOL"��SRStVD"� þL

FKDUDNWHUL]RYD"��MH�SRURYQDQLH�LFK�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX��R�þR�VD�VQDåtP�DM�Y tejto diplomovej

práci, ktorej cLH�RP MH FKDUDNWHUL]RYD" D SRURYQD" KRVSRGiUVN\ UDVW Y transformujúcich sa krajinách,

sRVRELWêP ]UHWH�RP QD NUDMLQ\ &()7$� 3UL SRURYQDQt VD SRXåtYDM~ hlavné ukazovatele hospodárskeho

rastu a štatistické i ekonometrické metódy.

Z�WHPDWLFNpKR�K�DGLVND� VRP�GLSORPRY~�SUiFX� UR]GHOLO� QD� � VHGHP�NDSLWRO��3R�~YRGH�Y

druhej kapitole „Ekonomická a štatistická charakteristika hospodárskeho rastu“, sa

YHQXMHP� VDPRWQHM� SRGVWDWH� KRVSRGiUVNHKR� UDVWX�� Y\VYHW�XMHP� MHKR� IXQJRYDQLH� D uvádzam

U{]QH� SUtVWXS\� MHKR� FKDUDNWHUL]iFLH�� 7iWR� NDSLWROD� WYRUt� WHRUHWLFN~� þDV"� PRMHM� SUiFH�� 7UHWLD

kapitola „=iNODGQp� ]QDN\� KRVSRGiUVNHKR� UDVWX� 7.� SUHG� D� SRþDV� WUDQVIRUPiFLH³�� VD� Xå

zaoberá prvotným porovnávaním TK, kde v�SUYHM�þDVWL�VD�YHQXMHm vývoju hospodárskeho rastu

vybraných bývalých socialistických krajín v�URNRFK� �����������9� GUXKHM� þDVWL� WHMWR� NDSLWRO\

charakterizujem východiskové podmienky TK tesne pred transformáciou a�MHM� WUHWLD� þDV"� VD

]DREHUi�Xå�VDPRWQRX� WUDQVIRUPiFLRX��6~ERU�NUDMtQ��NWRUp�SRURYQiYDP�� WYRULD�NUDMLQ\� VWUHGQHM

a východnej Európy a krajiny bývalého Sovietskeho Zväzu. Celkovo je ich 25 a podrobný

zoznam je uvedený i v�VDPRWQHM� SUiFL�� $NR� KODYQê� XND]RYDWH��� SRPRFRX� NWRUpKR� VD� Y tejto

NDSLWROH�SRURYQiYD�KRVSRGiUVN\� UDVW�� MH� UHiOQ\�KUXEê�GRPiFL�SURGXNW� ��DOHM�+'3���9��DOãHM

(štvrtej) kapitole „Skupinové porovnanie hospodárskeho rastu  v TK“,� VRP� SRXåLO� SUL

porovnávaní rozdelenie 25 transformujúcich sa krajín na nasledovné skupiny: krajiny strednej

a východnej Európy, baltické krajiny a ostatné krajiny bývalého Sovietskeho Zväzu. Toto

þOHQHQLH�MH�XUþHQp�WDN�JHRJUDILFNRX�SRORKRX�NUDMtQ��DNR�DM�LFK�VWXS�RP�KRVSRGiUVNHKR�YêYRMD�

V tejto kapitole porovnávam hospodársky rast medzi uvedenými tromi skupinami a pritom

SRXåtYDP�RNUHP�XND]RYDWH�D� UHiOQHKR�+'3� L��DOãLH�XND]RYDWHOH�� DNR� V~� LQYHVWtFLH�� LQIOiFLD�
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fiškálny deficit a�LQp�� 6N~PDP� LFK� VSRORþQp� DNR� DM� UR]GLHOQH� ]QDN\�� 3LDWD� NDSLWROD

„Vysvetlenie správania sa outputu v TK“, pojednáva o�SUtþLQiFK�VSUiYDQLD�VD�KRVSRGiUVNHKR

rastu v porovnávaných krajinách. Hodnotí sa v nej význam východiskových podmienok,

štruktúrnych reforiem a�KRVSRGiUVN\FK� SROLWtN� SUH� UDVW�� 7DNWLHå� VD� Y nej uvádza diskusia

o�SUtþLQiFK�KOERNpKR�SRNOHVX�RXWSXWX��NX�NWRUpPX�GRFKiG]D�YR�YãHWNêFK� WUDQVIRUPXM~FLFK�VD

krajinách po spustení tranzitu k trhovej ekonomike. V šiestej kapitole „Komparácia

hospodárskeho vývoja krajín CEFTA“, analyzujem hospodársky rast týchto krajín v rokoch

1989-2000. Túto skupinu som zvolil preto, lebo medzi krajiny, ktoré sa v tomto ekonomickom

zoskupení nachádzajú a ktorých hospodársky rast porovnávam, patrí i�6ORYHQVNR�� �DOHM� V~

z pomedzi TK k�6ORYHQVNX�QDMEOLåãLH�� V~�QD� UHODWtYQH�SRGREQHM�KRVSRGiUVNHM� ~URYQL� D všetky

kandidujú do Európskej únie. Poslednou kapitolou diplomovej práce sú závery.

1D� ]iYHU� WHMWR� ~YRGQHM� þDVWL� SRNODGiP� ]D� SRWUHEQp� HãWH� XYLHV"� QLHNR�NR� ~YRGQêFK

poznámok.

Moja diplomová práca obsahuje aj prílohu, v�NWRUHM� V~� XYHGHQp� WLH� WDEX�N\� D grafy,

NWRUp� VRP�QHYORåLO�GR� VDPRWQHM�SUiFH�NY{OL� LFK� UR]VDKX��$ preto aj v texte bude odkaz na tú

NWRU~� WDEX�NX� DOHER� JUDI� Y�SUtORKH�� 7R�� þL� LGH� R�JUDI� DOHER� WDEX�NX� YORåHQ~� Y texte alebo

v�SUtORKH�� KRYRUt� VDPRWQp� R]QDþHQLH� JUDIX�� UHVS�� WDEX�N\�� 2]QDþHQLH� WDEXOLHN� D grafov

YORåHQêFK� Y�WH[WH� VD� ]DþtQD� SRUDGRYêPL� þtVODPL� �QDSU�� WDEX�ND� �, graf  2b alebo graf  3b3

a�SRGREQH�� D� R]QDþHQLH tabuliek a grafov vrátane obrázku v�SUtORKH� VD� ]DþtQD� YH�NêPL

StVPHQDPL��QDSU��WDEX�ND�%���WDEX�ND�(��REUi]RN�$ alebo graf  E, E1 a pod.).

�DOãLD�SR]QiPND�VD�WêND�SRXåLWLD�WHUPtQX�ÄRXWSXW³��9 mojej práci ho dávam do súvisu

s reálnym HDP krajiny a pokladám ho sa synonymum k�WRPXWR� XND]RYDWH�X�� =G{YRGQHQLH

SRXåLWLD�UHiOQHKR�+'3�DNR�XND]RYDWH�D�HNRQRPLFNHM�DNWLYLW\�MH�XYHGHQp�Y druhej kapitole.
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2.  Ekonomická a štatistická charakteristika hospodárskeho rastu

3RG�D� 0DFPLOODQRYKR� VORYQtND� PRGHUQHM� HNRQyPLH� �SUDPH�� ��� VD� HNRQRPLFNêP

UDVWRP�UR]XPLH�]Y\ãRYDQLH� UHiOQHM�~URYQH�þLVWpKR�QiURGQpKR�SURGXNWX��7iWR�GHILQtFLD�RNUHP

NYDOLWDWtYQHKR� XND]RYDWH�D�� FKDUDNWHUL]XM~FHKR� HNRQRPLFNê� �DOHER� KRVSRGiUVN\�� UDVW�

Y\PHG]XMH� L� NYDQWLWDWtYQX� VWUiQNX�� 3RG�D� QHM� MH� UDVW� FKDUDNWHUL]RYDQê� DNR� NYDQWLWDWtYQH

]Y\ãRYDQLH�~URYQH�UHiOQHKR�XND]RYDWH�D��7RWR�NYDQWLWDWtYQH�Y\PHG]HQLH�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX�

SRG�D� NWRUpKR� VD� QtP� UR]XPLH� LED� WHQ� YêYRM� SUHGPHWQpKR� XND]RYDWH�D�� NHG\� VD� MHKR

NYDQWLWDWtYQD� ~URYH�� ]Y\ãXMH�� DNR� XND]XMH� VNXWRþQê� YêYRM� UHiOQHKR� KUXEpKR� GRPiFHKR

SURGXNWX�� E\� SRNUêYDOR� OHQ� þDV"� SRURYQiYDQpKR� KRVSRGiUVNHKR� YêYRMD� WUDQVIRUPXM~FLFK� VD

NUDMtQ�� Y\MDGUHQpKR� SURVWUHGQtFWYRP� XYHGHQpKR� XND]RYDWH�D�� 3UHWR� SUH� SRWUHE\� WHMWR

GLSORPRYHM�SUiFH�VD�SRG�KRVSRGiUVN\P��W�M��HNRQRPLFNêP��UDVWRP��þLåH�UDVWRP�HNRQRPLN\�DNR

FHONX�� UR]XPLH� QLHOHQ� SR]LWtYQ\� UDVW� �þLåH� ]Y\ãRYDQLH�� UHiOQHM� ~URYQH� SUHGPHWQpKR

XND]RYDWH�D��DOH�RNUHP�WHMWR�NYDQWLWDWtYQHM�IRUP\�UDVWX�L�QHJDWtYQ\�UDVW��þLåH�]QLåRYanie) alebo

VWDJQRYDQLH� �QHPHQQRV"�� UHiOQHM� ~URYQH� SUHGPHWQpKR� XND]RYDWH�D�� þLåH� YãHWN\� PRåQp

NYDQWLWDWtYQH�IRUP\�YêYRMD�UHiOQHM�~URYQH�XYHGHQpKR�XND]RYDWH�D�

&LWRYDQi� GHILQtFLD� KRVSRGiUVNHKR� UDVWX� RWYiUD� WDNWLHå� RWi]NX�� NWRUê� XND]RYDWH�� MH

XND]RYDWH�RP�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX��3RG�D�QHM�WDNêP�XND]RYDWH�RP�MH�~URYH��UHiOQHKR�þLVWpKR

QiURGQpKR�SURGXNWX��SULþRP��DNR�MH�XYHGHQp�Y úvode k�WHMWR�GLSORPRYHM�SUiFL��SRXåtYDP�Y�QHM

DNR�KODYQê�XND]RYDWH��HNRQRPLFNHM�DNWLYLW\�UHiOQ\�KUXEê�GRPiFL�SURGXNW�D�QLH�þLVWê�QiURdný

produkt. A�WR�MHGQRGXFKR�SUHWR��åH�]D�WUDQVIRUPXM~FH�VD�NUDMLQ\�MH�N�GLVSR]tFLL�OHQ�XND]RYDWH�

]D� KUXEê� GRPiFL� SURGXNW�� þLåH� XND]RYDWHOH� ]D� þLVWê� GRPiFL� SURGXNW�� DOH� DQL� KUXEê� D�þLVWê

národný produkt k dispozícii nie sú.

2.1  Ekonomická charakteristika hospodárskeho rastu: ekonomické cykly

Ako som uviedol v úvode k�WHMWR� NDSLWROH�� VS{VRE� þL� NYDQWLWDWtYQD� IRUPD� YêYRMD

ekonomiky ako celku ani v�SUtSDGH� WUDQVIRUPXM~FLFK� VD� NUDMtQ� QHPi� SRGREX� OHQ� UDVWX�� þLåH

zvyšovania outputu. Naopak, vychádzam tu zo základného predpokladu, ktorý sa v��DOãtFK

þDVWLDFK�WHMWR�SUiFH�RYHUXMH��åH�DQL�WLHWR�HNRQRPLN\�VD�QHSRK\EXM~�OLQHiUQH��DOH�QHSUHUXãHQêP

cyklickým pohybom, ktorý kombinuje obdobia s nadpriemernými a�SRGSULHPHUQêPL�~URY�DPL

ekonomickej aktivity. Ich charakteristickým kvantitatívnym pohybom, ako bude dokladované

v��DOãtFK� NDSLWROiFK�� MH� NRPELQRYDQi� ]PHQD� D nie jednosmerný rast. Takýto kombinovaný

pohyb má však formálne znaky podobné ekonomického cyklu, ktorý je predmetom
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HNRQRPLFNHM�WHyULH��3UiYH�Wi�VD�WRWLå�]DREHUi�FHONRYêP�SRK\ERP�HNRQRPLN\��NWRUê�MH�]ORåHQê

z rastu a�UHFHVLH�� þL� H[SDQ]LH� D�NRQWUDNFLH�� þLåH� SRK\ERP�� NWRUê� MH� SUHGPHWRP� SRURYQiYDQLD

tejto diplomovej práce.

Pozrime sa teda na teoretický rámec ekonomického cyklu1, najmä však jeho teóriou

Y\PHG]RYDQp� YãHREHFQp� ]QDN\�� þLåH� WDNp�� NWRUêPL� VD� Y\]QDþXMH� L� YêYRM� WUDQVIRUPXM~FLFK� VD

krajín.

Všeobecné znaky, ktoré charakterizujú i vývoj v transformujúcich sa krajinách,

]Qi]RU�XMH� QDVOHGXM~FD� VFKpPD� þ��� WURMNURNRYHM� SRVWXSQRVWL� HNRQRPLFNêFK� ]PLHQ�� NWRUi� VD

skladá:

- z�SRþLDWRþQpKR�VSRQWiQQHKR�LPSXO]X��SRGQHWX���R]QDþHQpKR�Ä�³�

�� SRþLDWRþQêP� LPSXO]RP�JHQHURYDQHM� RGR]Y\� SUHPHQQHM�� þL� YLDFHUêFK� SUHPHQQêFK�� NWRUp� VD

QD]êYDM~�SUtþLQD��DOHER�SRGPLHQND���R]QDþHQi�Ä�³�

��D�SUtþLQRX��W�M��XUþLWRX�HNRQRPLFNRX�SUHPHQQRX�DOHER�LFK�VNXSLQRX�Y\YRODQê�YODVWQê�F\NOXV�

NWRUê� VD� REY\NOH� ]REUD]XMH� NRPELQRYDQRX� ]PHQRX� ~URYQH� XUþLWHM� UHiOQHM� SUHPHQQHM�

FKDUDNWHUL]XM~FHM�]PHQX�~URYQH�HNRQRPLFNHM�DNWLYLW\��R]QDþHQê�Ä�³��

6FKpPD�����3RVWXSQRV"�HNRQRPLFNpKR�F\NOX

Zdroj: (José Francisco Pacheco Jiménez, 4)

Z�XYHGHQHM�SRVWXSQRVWL�]PLHQ�MH�]UHMPp��åH�HNRQRPLFNê�F\NOXV��SRG�NWRUêP�VD�REY\NOH

UR]XPLH� NRPELQRYDQi� ]PHQD� ]ORåHQi� ]R� Y]RVWXSX� D poklesu ekonomickej aktivity, tvorí len

þDV"� WHMWR�SRVWXSQRVWL��7iWR�SRVWXSQRV"� ]DKU�XMH�RNUHP� WRKWR�YODVWQpKR�HNRQRPLFNpKR� F\NOX

i�SRþLDWRþQê��VSRQWiQQ\��WHGD�QLH�SOiQRYDQê��LPSXO]��QD�NWRUê�QDGYl]XMH�SUtþLQD��NWRUi�SRWRP

VS~ã"D�YODVWQê�F\NOXV��3RG�D�XYHGHQHM�VFKpP\�WHGD�SRGQHW�QH]DSUtþL�XMH�YODVWQê�HNRQRPLFNê

F\NOXV�EH]SURVWUHGQH��W�M��SULDPR��7HQWR�SRGQHW�MH�VtFH�WLHå�ÄSUtþLQRX³��DOH�OHQ�Y�WRP�]P\VOH��åH

þDVRYR�SUHGFKiG]D�VDPRWQpPX�F\NOX��$YãDN�LPSXO]�D�SUtþLQD�WX�SUHGVWDYXM~�D�WHGD�VD�Y]"DKXM~

na dva odlišné a i v�þDVH�OtãLDFH�SUYN\�

                                                
1 V WHMWR þDVWL SRXåtYDP štúdiu José Francisco Pacheco Jiménez:  Business Cycles in Small Open Economies: the
Case of Costa Rici, Working Paper 330ORPAS - Institute of Social Studies, February 2001� NWRUi ]KU�XMH

poznatky základných teórií ekonomického cyklu.

3RþLDWRþQê�SRGQHW����⇒����SUHPHQQi�;��SUtþLQD�SRGPLHQND�����⇒    Ekonomický cyklus

1 2 3



9

5R]OtãHQLH� PHG]L� SRþLDWRþQêP� LPSXO]RP� D�SUtþLQRX�� W�M. ich rozdelenie medzi dva

RGOLãQp� SUYN\�� XPRå�XMH�� DE\� SRGQHW� SURVWUHGQtFWYRP� MHKR� S{VREHQLD� QD� SUtþLQX� �D teda cez

S{VREHQLH� WHMWR� SUtþLQ\�� Y\YRODO� Y]RVWXS� �]YlþãRYDQLH�� þL� ]RVWXS� �]PHQãRYDQLH�� UHiOQHM

SUHPHQQHM�� NWRUi� FKDUDNWHUL]XMH� YêUREX� �Y� QDãRP� SUtSDGH� RXWSXWX�� þLåH� UHiOQHKR� +'3��

Rozlíšenie podnetu a�SUtþLQ\� WHGD� XND]XMH�� åH� VDPRWQê� SRGQHW�� L�NH�� VLOQê�� N spusteniu

vlastného cyklu (zmien v�UHiOQRP�RXWSXWH��QHVWDþt��. spusteniu tohto cyklu  potrebujeme teda

RNUHP� SRGQHWX� DM� DGHNYiWQX� RGR]YX� XUþLWêFK� N�~þRYêFK� HNRQRPLFNêFK� SUHPHQQêFK�� NWRUp

PDM~�SRWHQFLiO�RYSO\YQL"�SUHPHQQ~�RXWSXWX�

3RNLD�� LGH� YODVWQê� F\NOXV� ���� SUYRN� Y\ããLH� ]REUD]HQHM� SRVWXSQRVWL�� ]D� ãWDQGDUGQ~� VD

pokladá jeho definícia  od Burnsa a�0LWFKHOOD��SUDPH�����

„Ekonomické cykly sú druhom fluktuácií obsiahnutých v�FHONRYHM�HNRQRPLFNHM�þLQQRVWL

krajín, ktorá je organizovaná predovšetkým vo forme podnikania: cyklus obsahuje expanziu,

ktorá nastáva zhruba v�WRP� LVWRP� þDVH� YR� YLDFHUêFK� HNRQRPLFNêFK� þLQQRVWLDFK�� SR� NWRUHM

QDVOHGXMH�URYQDNR�YãHREHFQi�UHFHVLD��NRQWUDNFLD�D�RåLYHQLH��NWRUp�VD�V~VWUH�XMH�GR�H[SDQ]tYQHM

Ii]\� QDVOHGXM~FHKR� F\NOX�� WiWR� SRVWXSQRV"� ]PLHQ� MH� REQRYXM~FD� VD�� DOH� QLH� SHULRGLFNi� �QLH

SHULRGLFN\� VD� REQRYXM~FD��� 7UYDQLH� HNRQRPLFNêFK� F\NORY� VD� PHQt� RG� MHGQpKR� Då� GR� GHVD"

DOHER�GYDQiV"�URNRY��1LH�V~�GHOLWH�Qp�QD�NUDWãLH�F\NO\�V podobným charakterom amplitúd“.

$NR�EROR�Xå�SRYHGDQp��SUHGPHWRP�]PHQ\�Y�SUtSDGH�F\NOX�MH�~URYH��YêURE\�Y\MDGUHQi

jej outputom. Všeobecná zhoda je v�WRP��åH�W\SLFNê�HNRQRPLFNê�F\NOXV��þLåH�SUYRN�þ����Y\ããLH

uvedenej postupnosti)  má štyri fázy: expanziu alebo vzostup, po nich nasleduje vrchol alebo

KUHEH����DOãRX�Ii]RX�MH�kontrakcia alebo zostup a napokon dno alebo údolie. Jednotlivé fázy

YODVWQpKR� HNRQRPLFNpKR� F\NOX�� Y\MDGUHQpKR� XND]RYDWH�RP� PHG]LURþQHM� ]PHQ\� ~URYQH

UHiOQHKR�RXWSXWX�Y�SHUFHQWiFK��]REUD]XMH�QLåãLH�XYHGHQi�VFKpPD�þ����

Expanzia zodpovedá situácii, v ktorej ekonomika sa pohybuje relatívne vysokými

a�UDVW~FLPL�PLHUDPL�UDVWX�UHiOQHKR�+'3��þDV"�$%��VFKpPD�����9 nasledujúcej fáze ekonomika

GRVDKXMH�MHM�QDMY\ããLX�~URYH��YêURE\��SR�GRVLDKQXWt�NWRUHM�QDVOHGXMH�MHM�VSRPD�RYDQLH��ERG�%�

schéma 2). Táto fáza, ktorá uzatvára expanziu a�RWYiUD�VSRPD�RYDQLH�� MH� WLHå�R]QDþRYDQi�DNR

KRUQê� ERG� REUDWX� F\NOX�� 7UHWLD� Ii]D�� NRQWUDNFLD�� MH� FKDUDNWHUL]RYDQi� QHSUHWUåLWêP

VSRPD�RYDQtP�PLHU\� UDVWX� D napokon i�DEVRO~WQ\P� SRNOHVRP� RXWSXWX� �VFKpPD� ��� þDV"� %&��

1DSRNRQ�GQR�MH�VSRGQi�þDV"�F\NOX��VSRGQê�ERG�REUDWX��NWRUêP�VD�X]DYLHUD�NRQWUDNFLD��VFKpPD

2, body A�DOHER�&���7iWR�Ii]D�MH�WLHå�]QiPD�DNR�UHFHVLD�2
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V tejto súvLVORVWL� SODWt� YãHREHFQi� ]KRGD� Y� WRP�� åH� DE\� Y]QLNRO� F\NOXV�� PXVLD� WDN

jednotlivé fázy ako i�FHONRYê� F\NOXV� �þLåH� YãHWN\� Ii]\� VSROX�� WUYD"� XUþLW~� GREX�� 7UYDQLH

celkového cyklu od dna ku dnu (AC) alebo od vrcholu k�YUFKROX� �%'��� R]QDþRYDQp� DNR

ÄYH�NRV"³�PXVt�WUYD"�PLQLPiOQH�MHGHQ�URN��3RNLD��FHONRYê�F\NOXV��þLåH�MHKR�YH�NRV"��MH�PHQHM

QHå�URN��SRWRP�VD�SRNODGi�WiWR�NRPELQRYDQi�]PHQD�]D�QiKRGQp�NROtVDQLH��3RG�D�LQêFK�DXWRURY

(napr. Hodrick a Prescott, ���� VD� SRK\EXMH� YH�NRV"� F\NOX� PHG]L� ��� PHVLDFPL� D 6-8 rokmi.

Iným vymedzením cyklu je trvania samotnej fázy expanzie a�Ii]\�NRQWUDNFLH��NWRUp�VD�R]QDþXMH

ako ÄåLYRWQRV"³�� 7LHWR� E\� PDOL� WUYD"� QLHNR�NR� SR� VHEH� LG~FLFK� ãWYU"URNRY�� PLQLPiOQH� GYD

NYDUWiO\�NDåGi���3UiYH�WRWR�MH�G{YRG��SUHþR�F\NOXV�PXVt�WUYD"�DVSR��MHGHQ�URN�

Okrem trvania celkového cyklu a�WUYDQLD� MHKR� þDVWt� �H[SDQ]LH� D kontrakcie), ktoré

charakterizujú samotnú formu pohybu alebo zmeny úrovne reálneho outputu (HDP),

HNRQRPLFNp� F\NO\� VD� WLHå� EOLåãLH� FKDUDNWHUL]XM~� L�]PHQDPL� �DOãtFK� SUHPHQQêFK�� DNR� V~

]DPHVWQDQRVWL�� FHQRYHM� KODGLQ\�� PQRåVWYD� SH�D]t� D iných makroekonomických agregátov.

3UDYGD��]PHQ\�WêFKWR�SUHPHQQêFK�VD�QHSRVXG]XM~�L]RORYDQH��DOH�YåG\�YR�Y]"DKX�N premennej,

SRG�D� NWRUHM� VD� F\NOXV� XUþXMH� �R]QDþRYDQi� WLHå� DNR� UHIHUHQþQi� SUHPHQQi��� W�M�� YR� Y]"DKX

k outputu.

.RQNUpWQH� WR� ]QDPHQi�� åH� XYHGHQp� SUHPHQQp� VD� FKDUDNWHUL]XM~� SRG�D� WRKR�� þL� LFK

]PHQD�SUHGFKiG]D��QDVWiYD�V~þDVQH�DOHER�QDVWiYD�Då�SR�]PHQH�RXWSXWX��3RG�D�WRKWR�þDVRYpKR

K�DGLVND� VD� UR]OLãXM~� SUHPHQQp� SRSUHGQp�� V~EHåQH� VD� PHQLDFH� DOHER� VD� PHQLDFH� VD

                                                                                                                                                          
2 5HFHVLRX P{åH E\" EX� VLWXiFLD NHG\ RXWSXW UDVWLH QHJDWtYQ\PL PLHUDPL DOHER NH� HNRQRPLND UDVWLH PLHUDPL�
NWRUp V~ QLåãLH QHå GOKRGREi� SULURG]HQi PLHUD�
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RQHVNRUHQH�� 3RSUHGQp� SUHPHQQp� V~� WLH�� NWRUêFK� ERG\� REUDWX� VD� PHQLD� SUHG� UHIHUHQþQRX

SUHPHQQRX� �þLåH� SUHG� ]PHQRX�+'3��� 3RGREQH� V~EHåQH�PHQLDFH� VD� � SUHPHQQp� VD� SRK\EXM~

v�WRP� LVWRP� þDVH� DNR�+'3�� D�RQHVNRUXM~FH� VD� SUHPHQQp� VD� SRV~YDM~� ]D� UHIHUHþQêP� F\klom

(Sherman a Kolk, 11).

8YHGHQp�SUHPHQQp�VD� WLHå� � UR]OLãXM~�SRG�D�]KRG\� IRUP\ ich zmeny s formou zmeny

UHIHUHQþQHM�SUHPHQQHM��RXWSXWX���3RG�D�WRKR�SUHPHQQp�P{åX�E\"�SUR�F\NOLFNp��SURWL�F\NOLFNp

a acyklické. Ak sa premenná pohybuje v rovnakom smere ako� ~URYH�� UHiOQHKR� RXWSXWX�� WiWR

premenná  je pro-cyklická3 (v�SUtSDGH�]ORåLHN�+'3�V~�WDNp�QDSU��LQYHVWtFLH��V~NURPQi�VSRWUHED

DW�����1D�GUXKHM�VWUDQH��DN�VD�SRK\EXMH�RSDþQêP�VPHURP�QHå�+'3��SUHPHQQi�MH�SURWL�F\NOLFNi

ako napr. v prípade nominálnej úrokovej miery. Napokon acyklické premenné sa pohybujú bez

špecifickej schémy.

�DOãRX� FKDUDNWHULVWLNRX� F\NOX�� ]G{UD]�RYDQRX� YLDFHUêPL� DXWRUPL� MH� volatilita,  miera

VWXS�D�QHVWDELOLW\��DOHER�LQêPL�VORYDPL�ÄWHQGHQFLD�SUHPHQQHM�NROtVD"��IOXNWXRYD"³�

8YHGHQi� WURMLFD� FKDUDNWHULVWtN� QLHOHQ� XPRå�XMH� EOLåãLH� VSR]QiYDQLH� HNRQRPLFNpKR

F\NOX��DOH��WLHå�L�VDPRWQp�Y\KRGQRFRYDQLH�NDX]DOLW\��SRGPLH�XM~FHM�YODVWQê�F\NOXV�UHIHUHQþQHM

SUHPHQQHM�� 7\SLFNi� ÄSUtþLQQi³� SUHPHQQi� YHOLþLQD� Y\VWXSXMH� WRWLå� DNR� SRSUHGQi� SUHPHQQi�

ktorá má pro-cyklické a�YH�PL� QHVWDELOQp� VSUiYDQLH�� $YãDN� PXVtPH� Y]LD"� GR� ~YDK\� XUþLWp

úskalia. Jedným z�QLFK�MH��åH�åLDGHQ�]�XND]RYDWH�RY�VD�QHP{åH�SRNODGD"�]D�GRVWDWRþQê�G{ND]

o�NDX]DOLWH��QD�LGHQWLILNiFLX�SUtþLQ�V~�SRWUHEQp��DOãLH�SUYN\��QDSU�� WHRUHWLFNê�]iNODG��'UXhým

SUREOpPRP� MH�� åH� Y\VRNR� QHVWiOD� SUHPHQQi� QHP{åH� E\"� VSRMHQi� EH]SURVWUHGQH� VR� VFKpPRX

NDX]DOLW\��GRNLD��VDPD�QHMDYt�F\NOLFNê�SRK\E�

3RGREQêP�~YDKiP�E\�VD�GDOR�YãDN�YHQRYD"�RYH�D�YLDF��DNR�MH�SUH�W~WR�SUiFX�SRWUHEQp�

a preto prejdeme ku štatistickej charakteristike vyššie presneného hospodárskeho rastu, ktorá je

rovnako potrebná pre porovnávanie hospodárskeho rastu, ako vyššie uvedená ekonomická

FKDUDNWHULVWLND��=D�WDN~�VD�WX�SRNODGDM~�]iNODGQp�]QDN\�þDVRYêFK�UDGRY�

�����âWDWLVWLFNi�FKDUDNWHULVWLND�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX��þDVRYp�UDG\�D�LFK�]ORåN\

9êFKRGLVNRYêPL� SUYNDPL� SRURYQiYDQLD�� NWRUp� MH� KODYQêP� FLH�RP� WHMWR� SUiFH�� V~

empirické údaje o�YêYRML� HNRQRPLFNêFK� YHOLþtQ�� Y našom prípade najmä hrubého domáceho

                                                
3  WR ]QDPHQi� DN UDVWLH SRþDV H[SDQ]Lt D NOHVi SRþDV NRQWUDNFLt�
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produktu, ktoré sú usporiadané v�þDVH�Y tom poradí, ako vznikali.  Pozorovania nejakého javu,

usporiadané v�þDVH�Y tom poradí, v�NWRURP�Y]QLNDOL�WYRULD�DNR�FHORN�þDVRYê�UDG��ýDVRYp�UDG\�VD

REY\NOH� ]REUD]XM~� QD� GYRMUR]PHUQRP� GLDJUDPH�� ýDVRYê� UDG� x� MH� REY\NOH� ]D]QDþHQê� QD

vertikálnej osi a�þDV�t�QD�KRUL]RQWiOQHM�RVL��ýDV�MH�QD]YDQê�QH]iYLVOH�SUHPHQQi��Y�WRPWR�SUtSDGH

YãDN� DNR�QLHþR�QDG� þtP�QHPiPH�YH�N~� NRQWUROX� ±� þR� OHQ�PiOR� RYOiGDPH���5R]OLãXMHPH�GYD

GUXK\� þDVRYêFK� UDGRY�� Spojité, kde existuje pozorovanie v�NDåGRP� PRPHQWH� þDVX�� QDSU�

GHWHNWRU\�OåL��HOHNWURNDUGLRJUDP\��7RWR�MHVWYXM~FH�SR]RURYDQLH�;�Y�þDVH�W�R]QDþXMHPH�;�W���$

diskrétne��NGH�H[LVWXMH�SR]RURYDQLH�]D��REY\NOH�SUDYLGHOQp��þDVRYp�LQWHUYDO\��2]QDþXMHPH�KR

ako xt. V našom prípade spojitými premennými sú napr. ceny, úroková miera. Output alebo

hrubý domáci produkt sú typickom diskrétnou premennou.

3UL� DQDO\]RYDQt� þDVRYêFK� UDGRY� VD� Y\FKiG]D� ]�SUHGVWDY\�� åH� NDåGi� KRGQRWD� þDVRYpKR

UDGX��SUHGVWDYXM~FD�]iYLVOH�SUHPHQQ~��MH�YêVOHGNRP�WURFK�RGOLãQêFK�IRULHP�þDVRYpKR�SRK\EX�

NWRUp� QD]êYDPH�� WUHQGRYi� ]ORåND�� F\NOLFNi� DOHER� VH]yQQD� ]ORåND� �SRK\E� Y\]QDþXM~FL� VD

osciláciou) a�QHSUDYLGHOQi��QiKRGQi��]ORåND�

7UHQGRYi�]ORåND

7UHQG�MH�GOKRGREi�]ORåND�SRK\EX�þDVRYpKR� UDGX��$N�KRGQRW\�þDVRYpKR�UDGX�RþLVWtPH

RG� RVWDWQêFK� ]ORåLHN�� ]Y\ãQê� WUHQG� SUHGVWDYXMH� ]iNODGQê� VPHU� �Y]RVWXSQ~� DOHER� ]RVWXSQ~

tendenciu) a�PLHUX� ]PHQ\� þDVRYêFK� UDGRY�� -HGQRGXFKêP� VS{VRERP� ]LVWHQLD� WUHQGX

v�VH]yQQ\FK� ~GDMRFK� MH� YêSRþHW� SULHPHURY� ]D� XUþLWp� REGRELH�� $N� WLHWR� SULHPHU\� VD� PHQLD

v�þDVH�� P{åHPH� SRYHGD"�� åH� MHVWYXMH� G{ND]� R trende v�þDVRYRP� UDGH�� 7DNWLHå� H[LVWXM~

IRUPiOQHMãLH�WHVW\�NWRUp�XPRå�XM~�RGKDOL"�WUHQG�Y�þDVRYêFK�UDGRFK�

2VFLODþQi�]ORåND

2VFLODþQi� ]ORåND� Y�SUtSDGH� HNRQRPLFNêFK� þDVRYêFK� UDGRY� QDGRE~GD� IRUPX� F\NOX

a formu sezónneho pohybu. V�SUtSDGH�URþQêFK�þDVRYêFK�UDGRY�DNR�MH�+'3�SUichádza do úvahy

OHQ�F\NOLFNi�]ORåND��6H]yQQD�IRUPD�SRK\EX�WRKWR�þDVRYpKR�UDGX�QHSULFKiG]D�GR�~YDK\��SUHWRåH

MH�RGVWUiQHQi�SURVWUHGQtFWYRP�VSRþtWDQLD�NYDUWiOQ\FK�~GDMRY�

1iKRGQi�]ORåND

1iKRGQi�]ORåND�MH� Wi��NWRUi�]RVWiYD��NH��KRGQRW\�þDVRYpKR�UDGX�RþLVtíme o trendovú,

SUtSDGQH�RVFLODþQ~�]ORåNX�
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âWDWLVWLFNi� WHyULD� SRVN\WXMH� ]QDþQp� PQRåVWYR� PHWyG� D postupov pre rozklad hodnôt

HNRQRPLFNpKR� þDVRYpKR� UDGX� QD� Y\ããLH� XYHGHQp� IRUP\� SRK\EX�� 1LHNWRUp� V~� SRXåLWH�Qp� ]D

SUHGSRNODGX��åH�þDVRYê�UDG�MH�]ORåHQê�OHQ�] trendovej a�QiKRGQHM�]ORåN\�� LQp�]D�SUHGSRNODGX�

åH� þDVRYê� UDG� SUHGVWDYXMH� NRPSOLNRYDQHMãLX� IRUPX� SRK\EX�� 0HWyG\�� NWRUp� V~� ]DPHUDQp� QD

RþLVWHQLH� þDVRYpKR� UDGX� RG� MHKR� QiKRGQHM� ]ORåN\�� SUtSDGQH� SHULRGLFNHM� RVFLODþQHM�� þLåH

VH]yQQHM�]ORåN\��VD�QD]êYDM~�ÄY\KODG]RYDFLH³�PHWyG\�

+RFL� H[LVWXM~� U{]QH� PHWyG\�� NWRUp� XPRå�XM~� RGVWUiQL"� ]�þDVRYpKR� UDGX� QiKRGQ~

a�VH]yQQX�]ORåNX��PHG]L�QDMYLDF�SRXåtYDQp�SDWUt�PHWyGD�N�]DYêFK�SULHPHURY�D exponenciálne

Y\URYQiYDQLH�þDVRYpKR� UDGX��9�WHMWR�SUiFL� VRP�SRXåLO�SUH�YêSRþHW� WUHQGRYHM�]ORåN\� UHiOQHKR

hrubého domáceho produktu za vybrané krajiny ekonometrickú metódu, nazývanú Hodrick-

Prescottov filter, ktorej je venovaná nasledujúca subkapitolu.

2.2.1  Hodrick-Prescottov filter

V posledných rokoch  sa  na odhad trendu vývoja ekonRPLN\� QDMþDVWHMãLH� SRXåtYD

+RGULFN�3UHVFRWWRY�ILOWHU�� -H� WR�ãWDWLVWLFNi�PHWyGD��NWRUi� UR]NODGi�þDVRYp�UDG\�QD�GYH�]ORåN\�

dlhodobý trend a�QHSHULRGLFN~� F\NOLFN~� ]ORåNX�� 9êKRGRX� WHMWR� PHWyG\� MH� QHQiURþQRV"� QD

YVWXSQp�~GDMH��NGH�MHGLQRX�SRWUHEQRX�SUHPHQQRX�V~�VNXWRþQp�KRGQRW\�+'3�Y stálych cenách

�W�M�� UHiOQHKR� +'3��� 2NUHP� WRKR� MH� SRWUHEQp� ]DGD"� Xå� OHQ� � YVWXSQê� SDUDPHWHU� ��� 7HQWR

SDUDPHWHU� RSWLPDOL]XMH� Y\KODG]RYDQLH� WUHQGX�� 3UH� � �� URYQp� QXOH� VD� Y\SRþtWDQi� WHRUHWLFNi

KRGQRWD�URYQi�VNXWRþQHM�D�SUH����LGúce do QHNRQHþQD�EXGH�QDRSDN�WUHQGRP�SULDPND�

1HYêKRGRX� WHMWR� PHWyG\� MH�� åH� QHMHVWYXMH� QHMDNp� H[SOLFLWQp� NULWpULXP� SUH� ]DGDQLH

YH�NRVWL� WRKWR� SDUDPHWUD�� 1DSULHN� WRPX� VD� GRSRUXþXMH� SUH� URþQp� þDVRYp� UDG\� KRGQRWD

SDUDPHWUD� �� URYQi� ����� SUH� ãWYU"URþQp� þDVRYp� UDG\� KRGQRWD� SDUDPHWUD� �� URYQá 1600 a pre

PHVDþQp�þDVRYp�UDG\�URYQi��������3UH�ãWYU"URþQp�GiWD��NWRUp�V~�QDMYLDF�SRXåtYDQp�SUL�DQDOê]H

hospodárskych cyklov, bol parameter  � = 1600 pôvodne navrhnutý autormi tejto metódy, t.j.

Hodricom a Prescottom (1980).

MatePDWLFN\�]iSLV�+3�ILOWUD�MH�FKDUDNWHUL]RYDQê�QDVOHGRYQêP�IXQNþQêP�SUHGSLVRP�
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kde yt  sú pôvodné hodnoty reálneho hrubého domáceho produktu,

      st sú teoretické hodnoty reálneho HDP,
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��������MH�Xå�Y\ããLH�VSRPtQDQê�SDUDPHWHU�Y\KODG]RYDQLD�

������7�MH�SRþHW�KRGQ{W�þDVRYpKR�UDGX�

0LQLPDOL]iFLD�WHMWR�IXQNFLH�VD�Gi�YLDFHUêPL�~SUDYDPL�XSUDYL"�QD�WYDU�ULHãHQLD�URYQLFH

 s = A-1 y (2)

kde y je vektor pôvodných reálnych dát yt , s MH�RGKDGRYDQê�YHNWRU�K�DGDQêFK�st  a  A je matica

tvaru

   A  =  I  +   � K K-1 (3)

 Matica K , s rozmermi T x (T-2), má nasledujúce elementy :

  Kij = 1  ak  i = j alebo i = j + 2

Kij = -2  ak  i = j + 1

Kij = -2  inak

7DNWR�XSUDYHQi�URYQLFD�MH�Xå��DKNR�ULHãLWH�Qi�D s vopred zvoleným parametrom  � sa dá

DSOLNRYD"�QD�GDQê�þDVRYê�UDG�
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3.  Základné znaky hospodárskeho rastu TK pred a�SRþDV�WUDQVIRUPiFLH

V�SUYHM� þDVWL� WHMWR� NDSLWRO\� SRSLVXMHP� XND]RYDWHOH� KRVSRGiUVNHKR� UDVWX� ]D� Y\EUDQp

EêYDOp� VRFLDOLVWLFNp�NUDMLQ\�SRþQ~F� URNRP������Då�SR� ]DþLDWRN� WUDQVIRUPiFLH��9�GUXKHM� þDVWL

tejto kapitoly interpretujem údaje obsiahnuté v�WDEX�NH�$� �SUtORKD��� NGH� V~� XYHGHQp� Y\EUDQp

ukazovatele o situácii v jednotlivých krajinách pred transformáciou. V tretej subkapitole

popisujem situáciu v�WUDQVIRUPXM~FLFK� VD� NUDMLQiFK� SR� ]DþDWt� WUDQVIRUPiFLH�� D to z�SRK�DGX

KRVSRGiUVNHKR� UDVWX�� $NR� KODYQê� XND]RYDWH�� KRVSRGiUVNHKR� UDVWX� SRXåtYDP� UHiOQ\� +'3�

7DNWLHå� VL� WX� YãtPDP� VSRORþQp� L rozdielne kvalitatívne a kvantitatívne znaky tohto rastu.

*UDILFNp�]REUD]HQLH�YêYRMD�RXWSXWX�]D�MHGQRWOLYp�WUDQVIRUPXM~FH�VD�NUDMLQ\��MH�PRåQp�YLGLH"�QD

obrázku A v prílohe, miery zmeny tohto outputu v�WDEX�NH�%�� D bázický index v�WDEX�NH�%�

(pozri prílohu). V�WDEX�NH� &� �SUtORKD�� XYiG]DP� WUYDQLH� �åLYRWQRV"�� MHGQRWOLYêFK� fáz

hospodárskeho cyklu (expanzia a kontrakcia) a�LFK�SRþHW��NWRUêFK�WHRUHWLFNp�]G{YRGQHQLH�EROR

uvedené v druhej kapitole.

3.1  Charakteristika hospodárskeho rastu za roky 1950–1989 vo vybraných krajinách

%êYDOp�FHQWUiOQH�SOiQRYDQp�HNRQRPLN\�SRþDV�URNRY�����������UiVWOL�SRPHUQH�UêFKOR�

3RþDV� ãW\URFK� GHVD"URþt� VD� URþQi� PLHUD� UDVWX� SRK\ERYDOD� Y� SULHPHUH� RG� ����� Y bývalom

ýHVNRVORYHQVNX� GR� ����� Y Rumunsku. S�WDNRXWR� UêFKORV"RX� UDVWX� VD� QiURGQê� G{FKRGRN

]GYRMQiVRELO�]D�ãHVWQiV"�URNRY�Y prvom prípade a za menHM�QHå�GHYl"�URNRY�Y druhom prípade.

Avšak rast v�SRGPLHQNDFK�FHQWUiOQH�SOiQRYDQHM�HNRQRPLN\�PDO�SRþHWQp�ãSHFLILFNp�YODVWQRVWL�

3R�SUYp��KRVSRGiUN\� UDVW� VD�Y\]QDþRYDO� ãSHFLILFNêPL� UDVWRYêPL�F\NODPL��+RFL�RXWSXW

UiVWRO� V\VWHPDWLFN\�� VWUHGQRGREi�PLHUD� UDVWX�PDOD� YêN\Y\�� ([LVWRYDOL� REGRELD� ]UêFK�RYDQLD

rastu a�SRWRP� REGRELD�� SRþDV� NWRUêFK� VD� UDVW� VSRPD�RYDO�� 1HVN{U� ]DþDOD� �DOãLD� H[SDQ]LD

a�SRVWXSQRV"�]UêFKOHQLD�D�VSRPD�RYDQLD�VD�WDN�þL�RQDN�RSDNRYDOD��þR�XND]XM~�L�~GDMH�Y�WDEX�NH

þ��� QD� QDVOHGXM~FHM� VWUDQH�� ,QWHUSUHWRYD"� WDNWR� NRPELQRYDQê� KRVSRGiUVN\� UDVW� DNR� SURFHV� V

F\NOLFNRX�SRYDKRX�XPRå�RYDOD�HQGRJpQQD�SRYDKD�IOXNWXiFLt�D relatívne pravidelný charakter

týchto zmien.

Po druhé, rast v bývalých centrálne plánovaných ekonomikách (CPE) mal „zlú kvalitu“.

'RNRQFD� QDSULHN� UHODWtYQH� OHSãHM� YêNRQQRVWL� HNRQRPtN� VD� QHSRGDULOR� HOLPLQRYD"� SUHMDY\

QHGRVWDWNX�WRYDURY��,FK�SUHWUYiYDQLH�VS{VRERYDOR�YiåQH�HNRQRPLFNp�D politické napätie.
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7DEX�ND���

Cykly ekonomického rastu v centrálne plánovaných ekonomikách, 1950-89

URþQi PLHUD UDVWX þLVWpKR PDWHULiOQHKR SURGXNWX �Y SHUFHQWiFK�

Bulharsko  Na 1953-56 1957-59 1960-63 1964-67 1968-71 1972-75 1976-80 1981-85 1986-88 1989
  6,5 14,0 6,0 9,1 7,4 8,3 6,4 3,5 5,2 0,5
  - +  - + - + - - + -
ýHVNR� 1950-52 1953-56 1957-61 1962-65 1966-69 1970-75 1976-78 1979-84 1985-88 1989
slovensko 10,0 6,5 7,4 0,8 7,2 5,3 4,7 1,8 2,4 1,9
  - + + +     -  -  -  + -
NDR 1950-52 1953-56 1957-59 1960-6 1964-69 1970-75 1976-86 1987-88 1989
 18,0 6,7 8,7 2,2 5,0 5,7 4,4 3,3 2,5
  - + - + + -  -  -
3R�VNR 1950-53 1954-57 1958-63 1964-68 1969-70 1971-75 1976-78 1979-82 1983-85 1986-88 1989
 9,8 9,1 5,4 7,1 3,7 9,8 4,9 6,5 4,9 3,9 0,2
   -  - +  - + - + - -  -
Rumunsko  Na 1951-53 1954-56 1957-59 1960-62 1963-66 1967-70 1971-76 1977-79 1980-84 1985-88 1989
  17,0 5,0 10,6 7,6 10,5 7,0 11,5 7,7 4,0 5,4 -5,8
  - + - + - + - - + -
Sovietsky 1950-51 1952-53 1954-56 1957-63 1964-68 1969-73 1974-78 1979-88 1989
zväz 16,0 8,2 11,6 6,0 8,2 6,5 5,0 3,3 2,6
  - + - + - - - -

3UDPHQH� FLWRYDQp SRG�D � .RORGNR ���

"+" - zrýchlenie, "-" - spomalenie

na  -  údaje nie sú k dispozícii

'HIRUPiFLH� FLHQ� VS{VRERYDOL� �DOãLH� SUHNiåN\� Y\VRNpPX� D stabilnému rastu. V neskoršom

štádiu v niektorých krajinách bol nedostatok sprevádzaný otvorenou (t.j. cenovou/mzdovou)

infláciou; tak sa objavil prejav takzvaného „nedostatku spojeného s infláciou“. V dôsledku

existencie nedostatku bol rast spojený s pretrvávajúcou nerovnováhou.

3R�WUHWLH��PLHUD�UDVWX�åLYRWQHM�~URYQH�VD�QHY\YtMDOD�WDN��DNR�VD�RþDNiYDOR��6RFLDOLVWLFNê

PRGHO� YêYRMD� ERO� ]DORåHQê� QD� H[SDQ]LL� "DåNpKR� SULHP\VOX� D hnaný investíciami so stále

pomalšie rastúcim tempom spotreby. V�G{VOHGNX� F\NOLFNHM� SRYDK\�PLHUD� UDVWX� VSRWUHE\� WLHå

IOXNWXRYDOD�� SUHGVD� YãDN� NROtVDQLH� LQYHVWtFLt� EROR� YlþãLH� QHå� X� VSRWUHE\�� 1DSULHN� WRPX

(prinajmenej z�K�DGLVND� RþDNiYDQt� RE\YDWH�VWYD�� ]OHSãHQLH� åLYRWQpKR� ãWDQGDUGX� EROR� SUtOLã

pomalé a�VS{VRERYDOR�VRFLiOQX�QHVSRNRMQRV"��NWRUi�VSlWQH�YLHGOD�N��DOãHM�VWUDWH� WHPSD� UDVWX�

Tento faktor, spolu so znepokojujúcim nedostatkom spojeným s�LQIOiFLRX��Y\VYHW�XMH��SUHþR�VD

VRFLiOQR�SROLWLFNê� V\VWpP� &3(� Y\FK\�RYDO� ]� URYQRYiK\� QDSULHN� UHODWtYQH� Y\VRNpPX� UDVWX

celkovej produkcie.

3R� ãWYUWp�� SRGPLHQN\� FHQWUiOQHKR� SOiQRYDQLD� VS{VRERYDOL� ÄUDVWRY~� ~QDYX³�� 5êFKORV"

UDVWX�VD�VSRPD�RYDOD�QDMPl�Y�QHVNRUãtFK�ãWiGLiFK��3R�SRþLDWRþQRP�REGREt�UêFKOHKR�UDVWX�Y 50-

tych a����W\FK�URNRFK��PLHUD�UDVWX�Yê]QDPQH�NOHVDOD��GRNRQFD�L�NH��LQYHVWtFLH�UiVWOL�UêFKOHMãLH

QHå�FHONRYi�SURGXNFLD��þR�XND]RYDOR��åH�YêNRQQRV"�VWDJQRYDOD��.H��SURGXNWLYLWD�SUiFH�UiVWOD

VWiOH�SRPDOãLH��NX�NRQFX����W\FK�URNRY�UDVW�]DþDO�VWDJQRYD"�D v�URNX������VD�XP�WYLO��3UHWR�VD
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SRWHQFLiO�HNRQRPLFNpKR�UDVWX�Y\WUiFDO��1HVNRUãLH��QDQHã"DVWLH��VSROX�VR�]DþDWtP�WUDQVIRUPiFLH�

]DSRþDOD�L�UHFHVLD�D inflácia sa významne zrýchlila. Preto sa tieto krajiny, hoci v rôznom stupni

a�SRþDV� RGOLãQpKR� REGRELD�� SRVXQXOL� ] „blata“ – nedostatku spojeného s infláciou

v�SRGPLHQNDFK�XPLHUDM~FHKR�FHQWUiOQH�SOiQRYDQpKR�UHåLPX�±�GR�ÄNDOXåH³��ÄSRNOHVX�VSRMHQpKR

s infláciou“ v podmienkach novovznikajúceho trhového poriadku.

3.2  Východiskové podmienky tranzitívnych krajín

3RG�D� 0HG]LQiURGQpKR� PHQRYpKR� IRQGX� �SUDPH�� ��� KODYQRX� FKDUDNWHULVWLNRX

tranzitívnych  krajín je prechodový stav ich ekonomík z centrálne riadeného systému na systém

]DORåHQê� QD� WUKRYêFK� SULQFtSRFK� �WUKRYi� HNRQRPLND��� 'UXKRX� MH�� åH� WHQWR� SUHFKRG� ]DKU�XMH

transformáciu rozsiahlych priemyselných odvetví, ktorých kapitálové vybavenie sa preukázalo

DNR�]QDþQH�]DVWDUDOp�

Podrobný zoznam tranzitívnych krajín je uvedený v�WDEX�NH�þ����9 nej uvedený zoznam

���WUDQ]LWtYQ\FK�NUDMtQ�]DKU�XMH�NUDMLQ\�VWUHGQHM�D východnej Európy vrátane baltických krajín,

�DOHM� 5XVNR� D� RVWDWQp� NUDMLQ\� EêYDOpKR� 6RYLHWVNHKR� ]Yl]X� D napokon Mongolsko. Uvedené

krajiny sú rozdelené na dve regionálne podskupiny: Stredná a východná Európa a Spojenectvo

nezávislých štátov vrátane Mongolska.

7DEX�ND �� Zoznam tranzitívnych krajín
Stredná a východná Európa Spojenectvo nezávislých štátov

a Mongolsko
Albánsko Lotyšsko Arménsko Mongolsko
Bielorusko Litva $]HUEDMGåDQ Rusko

Bosna a Hercegovina Macedónsko Bielorusko 7DGåLNLVWDQ

Bulharsko 3R�VNR Gruzínsko Turkménsko
Chorvátsko Rumunsko Kazachstan Ukrajina

ýHVNi UHSXEOLND Slovensko Kirgizská republika Uzbekistan
Estónsko Slovinsko Moldavsko
0D�DUVNR Juhoslávia

9\ããLH� XYHGHQi� VSUiYD� 0HG]LQiURGQpKR� PHQRYpKR� IRQGX� ��DOHM� 00)�� PHG]L

WUDQ]LWtYQH� NUDMLQ\� ]DKU�XMH� WLHå� NUDMLQ\� YêFKRGQHM� È]LH�� D�WR� ýtQX�� .DPERGåX�� /DRVN~

�XGRYRGHPRNUDWLFN~�UHSXEOLNX�D�9LHWQDP��=�K�DGLVND�HNRQRPLFNHM�~URYQH�LFK�00)�]DUD�XMH

medzi rozvojové krajiny. Zoznam všetkých transformujúcich sa krajín (30 tranzitných krajín,

ktoré predstavujú takmer 30 % svetovej populácie ) je uvedený v�WDEX�NH�$�Y prílohe.

7DEX�ND�REVDKXMH�QDVOHGRYQp�~GDMH���3RGLHO�SULHP\VOX�QD�WYRUEH�UHiOQHKR�+'3�]D�URN

������LQGH[�OLEHUDOL]iFLH�Y�URNX�������XND]RYDWH��R�SRWODþHQHM�LQIOiFLL�]D�URN\����������RGKDG
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LQGH[X� SRPHUX� FHQ\� QD� þLHUQRP� WUKX� N�ãWiWRP� VWDQRYHQHM� FHQH� Y� URNX� ������ SRþHW� URNRY

WUYDQLD� UHåLPX�FHQWUiOQHKR�SOiQRYDQLD�� G{FKRGRN�Y�SDULWH�N~SQHM� VLO\� QD� RE\YDWH�D� �86'�� Y

roku 1989, podiel obchodu krajiny v rámci RVHP v % z HDP za rok 1990 a napokon

XND]RYDWH�� ~URYQH� GLVSRQLELOQêFK� SUtURGQêFK� ]GURMRY�� .UDMLQ\� XYHGHQp� Y�WHMWR� WDEX�NH� V~

]RVNXSHQp� GR� SLDWLFK� VNXStQ�� NUDMLQ\� NDQGLGXM~FH� QD� YVWXS� GR� (8� RNUHP� EDOWLFNêFK�� �DOHM

VNXSLQD� EDOWLFNêFK� NUDMtQ�� RVWDWQp� NUDMLQ\� MXKRYêFKRGQHM� (XUyS\�� 6SRORþHQVWYR� QH]iYLVOêFK

štátov a nakoniec skupina tranzitívnych krajín východnej Ázie. Údaje sú uvedené za jednotlivé

krajiny ako i samotné skupiny. Údaje za skupiny krajín sú jednoduché priemery údajov za

þOHQRY�VNXSLQ\�

1D�SUYê�SRK�DG�YLGLH"��åH�MHGQRWOLYp�NUDMLQ\�YVWXSRYDOL�GR�WUDQVIRUPiFLH�V rozdielnymi

SRþLDWRþQêPL�SRGPLHQNDPL��6Qi��QDMYê]QDPQHMãRX�]�QLFK�MH�V~YLVORV"�PHG]L�~URY�RX�SRGLHOX

SULHP\VOX�QD� WYRUEH�+'3��SUYê�VW�SHF�� D YêãNRX�G{FKRGNX�QD�RE\YDWH�D�Y parite kúpnej sily

86'��VW�SHF�����3RG�D�QHM�NUDMLQD�V�Y\ããtP�SRGLHORP�SULHP\VOX�QD� WYRUEH�+'3�VD�Y\]QDþXMH

i�Y\ããtP� G{FKRGNRP� QD� RE\YDWH�D�� 7R� LVWp� SODWt� L pre skupinové ukazovatele. Túto dvojicu

XND]RYDWH�RY�P{åHPH� WLHå� SRNODGD"� GREU~� DSUR[LPiFLX� UR]GLHORY� HNRQRPLFNêFK� ~URYQt�� WDN

medzi jednotlivými krajinami, ako i skupinami krajín.

3UYê� XND]RYDWH�� WLHå� RGUiåD� DM� SRGLHO� SR�QRKRVSRGiUVWYD� GDQHM� NUDMLQ\� QD� WYRUEH� MHM

+'3��3ULþRP�YR�YãHREHFQRVWL�SODWt��åH�þtP�MH�Ylþãt�SRGLHO�SR�QRKRVSRGiUVWYH�QD�WYRUEH�+'3�

tým je menší podiel priemyslu na tvorbe HDP krajiny a naopak. I údaje v�XYHGHQHM� WDEX�NH

SRWYUG]XM~� WLHå� ]QiP\� SR]QDWRN�� åH� X�PHQHM� UR]YLQXWêFK� NUDMtQ� �NUDMLQ\� YêFKRGQHM�È]LH�� MH

SRGLHO� SR�QRKRVSRGiUVWYD� QD� WYRUEH� +'3� Ylþãt� QHå� X�UHODWtYQH� Y\VSHOHMãtFK� NUDMtQ���DOãtP

G{OHåLWêP�XND]RYDWH�RP�MH�SUtURGQp�ERKDWVWYR�MHGQRWOLYêFK�NUDMtQ��3UH�MHGQRGXFKRV"�Pi�WHQWR

XND]RYDWH�� Y�WDEX�NH� WUL� VWXSQH�� $ to bohaté krajiny, stredné a chudobné. Kým v krajinách

strednej a východnej Európy, kde prevládajú krajiny „chudobné“ na prírodné bohatstvo (s

YêQLPNRX�QLHNWRUêFK��NGH�H[LVWXMH�"DåED�XKOLD���YlþãLQD�NUDMtQ�EêYDOpKR�6RYLHWVNHKR�=Yl]X�MH

stredne bohatých alebo bohatých na prírodné zdroje. V tej oblasti to je spôsobené hlavne

výskytom ropy.

�����=iNODGQp�U\V\�UDVWX�7.�SR�]DþDWt�WUDQVIRUPiFLH

+ODYQp� ]QDN\� YêYRMD� RXWSXWX� �UHiOQHKR� +'3�� SR� ]DþDWt� WUDQVIRUPiFLH� ]D� MHGQRWOLYp

krajiny sú uvedené v prílohe v dvojakej forme. Obrázok A (pozri príloha) obsahuje

dvojrozmerné grafické zobrazenie bázického indexu (rok 1989 = 100) reálneho HDP za
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obdobie rokov 1989–1999 za 25 transformujúcich sa ekonomík (bez krajín východnej Ázie).

1D� þDVRYHM� RVL� MH� URN� ]DþDWLD� WUDQVIRUPiFLH� R]QDþHQê� Ä7³�� -HGQRWOLYp� JUDI\� V~� ]RVWDYHQp

z údajov v�WDEX�NH�%��Y�SUtORKH�

$NR� REUi]RN� $� XND]XMH�� QD� ]DþLDWNX� WUDQVIRUPDþQpKR� SURFHVX� RXWSXW� NOHVRO� YR

YãHWNêFK����NUDMLQiFK��3R� VSXVWHQt� WUDQVIRUPiFLH� VD�SULS~ã"DO� XUþLWê�SRNOHV�SURGXNWX��$YãDN

YH�NRV"��R�NWRU~�VD�RXWSXW�]QtåLO��EROD�RPQRKR�Y\ããLD�QHå�VD�RþDNiYDOR��1Hå�VD�RXWSXW�RGUD]LO

od dna, klesol v�SULHPHUH�YLDF�QHå�R����SHUFHQW�

'{OHåLWRX� RWi]NRX� MH� NYDOLWD� ~GDMRY� R outpute. Output, ako i miery rastu, za

transformujúce sa krajiny oficiálne údaje pravdepodobne podhodnotili – ako dôsledok

novovznikajúceho neštátneho sektora, ktorý sa v�SUYêFK� G�RFK� WUDQVIRUPiFLH� REY\NOH

QH]DKU�RYDO� GR� ãWDWLVWLFNHM� VLHWH� D�WLHå� Y�G{VOHGNX� UDVWX� QH]GD�RYDQHM� HNRQRPLN\�� 1DSULHN

WRPX� SUHGSRNODGiP�� åH� WX� SRXåtYDQp� ~GDMH� SRVN\WXM~� SRPHUQH� SUDYGLYê� REUD]� R vývoji

outputu.

7UDQVIRUPDþQi�UHFHVLD�WUYDOD v najlepšom prípade tri roky - t.j. v�3R�VNX�RG�SRORYLFH�U�

����� GR� SRORYLFL� U�� ����� �� Då� GHVD"� URNRY� Y najhoršom prípade, t.j. v Ukrajine od 1990 do

1999. V�SUYHM�NUDMLQH�VD�+'3�]QtåLO�]KUXED�R����SHUFHQW��QHå�]DþDOR�RåLYHQLH�D�UDVW��9 druhej

NUDMLQH�RXWSXW�NOHVRO�R����SHUFHQW�D�]DþDO�UiV"� OHQ�Y�URNX�������=DWLD�� OHQ�WUL�NUDMLQ\���RNUHP

3R�VND�Y������� WR�EROR�DM�6ORYLQVNR�Y������D�6ORYHQVNR�Y������ �� EROL� VFKRSQp�REQRYL"� LFK

SUHG�WUDQVIRUPDþQ~�~URYH���1D�GUXKHM�VWUDQH�VSHNWUD�V~�NUDMLQ\��NWRUp�V~�GRNRQFD�KRUãLH�QHå

Ukrajina. V Gruzínsku a Moldavsku HDP v 1999 bol objem output zhruba jednotretinový

z jeho úrovne v 1989 a v iných štyroch krajinách bývalého Sovietskeho Zväzu bol významne

QLåãt� QHå� SRORYLFD� WRKWR� REMHPX�� 0HG]L� HNRQRPLNDPL� VWUHGQHM� D východnej Európy, a to

v�ãLHVWLFK� NUDMLQiFK� VD� +'3� SRK\ERYDO� RNROR� DOHER� QLåãLH� QHå� WUL� ãWYUWLQ\� ~URYQH� RXWSXWX� Y

������WDEX�ND�%���SUtORKD��

�DOãtP�YKRGQêP�XND]RYDWH�RP�YêYRMD�UDVWX�HNRQRPLN\�Y jednotlivých krajinách

V~� SRþW\� URNRY� UHFHVLH� D�RåLYHQLD� �SR]UL�WDEX�Nu C v prílohe). V niektorých krajinách

kontrakcia trvala relatívne krátku dobu, predsa však, následkom prudšieho poklesu outputu

SRþDV� WRKWR� REGRELD� EROD� UHFHVLD� FHONRYR� KOEãLD��9 iných krajinách trvala recesia dlhšie, ale

EROD� PLHUQHMãLD�� SUHWRåH� SURGXNFLD� NOHVOD� Y menšom rozsahu v týchto rokoch. V dvoch

NUDMLQiFK�PDOD�YH�Ni�WUDQVIRUPDþQi�UHFHVLD�QDMYlþãt�YSO\Y�±�0ROGDYVNR�D Gruzínsko – v 1999

+'3�GRVDKRYDO�]KUXED�MHGQX�WUHWLQX�SUHG�WUDQVIRUPDþQHM�~URYQH��=DWLD��þR�Y prvom prípade je

YêVOHGNRP� RVHPURþQp� NOHVDQLH� D�GYRMURþQê� UDVW�� Y�GUXKRP� SUtSDGH� MH� YêVOHGNRP� ãHV"URþQp

klesanie a�ãW\UL� URN\� UDVWX�� .UDMLQ\� DNR� $UPpQVNR� WUSHOL� UHFHVLRX� OHQ� ãWYRUURþQp� REGRELH�
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SUHGVD� YãDN� WR� VWDþLOR� N tomu, aby ich národný dôchodok klesol zhruba na 40 percent

SUHGWUDQVIRUPDþQHM� ~URYQH� WêFKWR� NUDMtQ�� ([LVWXM~� WLHå� NUDMLQ\� DNR� 5XPXQVNR�� NGH� RXWSXW

NOHVDO�SRþDV�VLHGPLFK�URNRY��DOH�Y 1999 dosahoval 76 percent z úrovne roku 1989.

7UDQVIRUPiFLD�MH�MHGLQHþQê�SURFHV�SUH�MHM�VDPRWQ~�SRYDKX�D podstatu, ešte viac je takou

recesia, depresia a�RåLYHQLH��([LVWXM~�H[WUpPQH�SUtNODG\�URþQêFK�SRNOHVRY�+'3�SUHY\ãXM~FLFK

50 percent (Arménsko v 1992), a�UDVWX� ��� SHUFHQW� �7XUNPpQVNR� Y� ������� -H� PRåQp� QiMV"

obrovské rozdiely medzi najvyššími mierami poklesu a rastu v tom istom roku.

V najextrémnejšom prípade tento rozdiel prevýšil 55 percentuálnych bodov, a to v roku 1992.

Dokonca v desiatom roku transformácie, t.j. v 1999, rozdiel medzi poklesom a rastom bol ešte

VWiOH� Ylþãt� QHå� ��� SHUFHQWXiOQ\FK� ERGRY�� 'RKURPDG\� H[LVWXMH� Då� ��� SUtSDGRY� SRþtWDQêFK

v rokoch, kedy sa vyskytla dvojmiestna miera poklesu, ale, nie prekvapujúco, len sedem

prípadov s�GYRMPLHVWQRX� PLHURX� URþQpKR� UDVWX�� 3R� SRþLDWRþQRP� NRODSVH� RXWSXWX� D�NH�

WUDQVIRUPDþQê� SURFHV� SRNURþLO�� IOXNWXiFLH� PHG]L� WêPLWR� PLHUDPL� UDVWX� VD� EH]� SRFK\E\

zmenšili.

1DMKRUãtP�]R�YãHWNêFK�URNRY�ERO�������3R��RP�OHQ�3R�VNR�PDOR�PLHUQH��������WHPSR

UDVWX� VS{VREHQp� RåLYHQtP�� NWRUp� QDVWDOR� Y polovici tohto roku. Všetky ostatné krajiny trpeli

poklesom od 2.9 percenta v Kazachstane a 3.1% v�0D�DUVNX�� Då� SR� ]QLþXM~FLch 44.8%

v Gruzínsku, a 52.6% v�$]HUEDMGåDQH��=D� FHO~� VNXSLQX�NUDMtQ� UHFHVLD�Y�WRPWR� URNX�EROD�GRV"

hlboká a�]D� FHOê� V~ERU�EROD�������1DVWDOD�� NH�� WUDQVIRUPDþQê�SURFHV�SUHELHKDO� Y mieri a len

v niektorých menších oblastiach boli lokálne vojnové konflikty. V druhom prípade vysvetlenie

WDNêFKWR�GUDPDWLFNêFK�SRNOHVRY�MH�EHåQp��SUHWRåH�WLHWR�NRQIOLNW\�SULVSHOL�N��DOãtP�SRUXFKiP�

WDNåH�RXWSXW�HãWH��DOHM�NOHVDO�

'RSRVLD�� QDMOHSãtP� ERO� URN� ������ NHG\� VD� Xå� ]DþDOL� ]YlþãRYD"� VNRUp� RYRFLD

ãWUXNW~UQ\FK� UHIRULHP�� %ROR� WR� SUHG� QDVW~SHQtP� QiND]\� YêFKRGRi]LMVNRX� ILQDQþQRX� NUt]RX

a�SUHGWêP��QHå�VSDGQXWê�PUDN�]�UXVNHM� ILQDQþQHM�NUt]\�PDO�QHJDWtYQ\�YSO\Y�QD�DNWLYLW\� WRKWR

regiónu. V�WRPWR� URNX�NOHVOD� URþQi� � YêURED� � � � OHQ� Y piatich  krajinách (vrátane neobvyklého

poklesu pre túto fázu transformácie o 26.1 % v�7XUNPpQVNX��� ]DWLD�� þR� YR� ]Y\ãQêFK� ��

krajinách output rástol. Najvyššia miera rastu bola zaznamenaná v Gruzínsku a Estónsku –

11.0 % a 10.6 %. V�SULHPHUH� PLHUD� UDVWX� YiåHQpKR� +'3� ]D� FHOê� UHJLyQ� EROD� ���� SHUFHQWi�

A potom, v�������RXWSXW�NOHVRO�RSl"�R�����SHUFHQWD��-H�PRåQp�D�GRNRQFD�SUDYGHSRGREQp��åH�WR

bol posledný rok, kedy bolo zaznamenané zmenšenie za celý región ekonomík východnej

Európy a bývalého Sovietskeho Zväzu.
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7iWR� DQDOê]D� SRXNi]DOD� QD� LVWp� VSRORþQp� DNR� L rozdielne znaky vývoja outputu

v�MHGQRWOLYêFK�NUDMLQiFK�SRþDV� WUDQVIRUPiFLH��%ROL� WX�Y\]GYLKQXWp� H[WUpP\�� þL� Xå� UDVWX� DOHER

SRNOHVX�� NWRUp� SRXNi]DOL� QD� WDN� UR]GLHOQX� KRVSRGiUVNX� ~URYH��� DNi� Y týchto krajinách

existovala a stále ešte existuje. Ako bolo v prvej�þDVWL�WHMWR�NDSLWRO\�SRYHGDQp��YH�N~�~ORKX�QD

]DþLDWNX� WUDQVIRUPiFLH� ]RKUDOL� YêFKRGLVNRYp� SRGPLHQN\�� NWRUp� SRGVWDWQRX� PLHURX� SULVSHOL

k samotnému procesu. V��DOãHM� NDSLWROH� SRURYQiYDP� KRVSRGiUVN\� UDVW� 7.� PHG]L� WURPD

skupinami. V jednotlivých skupinách sa QDFKiG]DM~�NUDMLQ\��NWRUp�PDM~�VSRORþQp�]QDN\��þL�Xå

VYRMRX�JHRJUDILFNRX�SRORKRX�DOHER�VWXS�RP�KRVSRGiUVNHKR�YêYRMD�
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4.  Skupinové porovnanie hospodárskeho rastu v TK

V�SUYHM�þDVWL� WHMWR�NDSLWRO\�QD]YDQHM�ÄZákladná charakteristika“ � ]DþOH�XMHP�NUDMLQ\

do troch skupín. V grafických znázorneniach porovnávam vývoj HDP v rôznych formách

a dávam ho do súvislosti so spotrebou domácností a�LQYHVWtFLDPL��NWRU~�EOLåãLH� UR]REHUiP��9

GUXKHM�þDVWL�ÄInflácia a hospodársky rast“ vyzdvihujem G{OHåLWRV"� LQIOiFLH�DNR�XND]RYDWH�D�

ktorý je úzko spätý s�YêYRMRP� +'3�� 7UHWLD� þDV"� NDSLWRO\� ÄÚloha  výmenného kurzu“

charakterizuje postup transformácie v krajinách, hlavne ich kurzový systém.

Napokon v�SRVOHGQHM�� ãWYUWHM� þDVWL� ÄFiškálne deficity“ popisujem a porovnávam ukazovatele

ãWiWQHKR�UR]SRþWX�DNR�QDSU��ILãNiOQ\�GHILFLW��SUtMP\�ãWiWQHKR�UR]SRþWX�D výdaje na školstvo.

4.1  Základná charakteristika

=QDþQê�SRþHW�7.�DNR�L�LFK�UR]GLHOQRV"�UREt�XåLWRþQêP�LFK�]DþOHQHQLH�QD�XUþLWp�VNXSLQ\�

I�]EHåQê�SRK�DG�QD� WDEX�NX�$�Y prílohe obsahujúcu východiskové charakteristiky potvrdzuje

RSRGVWDWQHQLH�SRXåL"�SUL�SRURYQiYDQt�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX�QDVOHGRYQp�]DþOHQHQLH����HNRQRPtN

do troch kategórií: krajiny Strednej a Východnej Európy (CEE – the Central and Eastern

European countries); baltické krajiny; a iné krajiny bývalého Sovietskeho zväzu (OFSU- the

Other countries of the Former Soviet Union). Baltické krajiny a�NUDMLQ\� 2)68� VD� R]QDþXM~

spolu ako krajiny FSU (the countries of the Former Soviet Union). Desiatimi krajinami CEE

sú: Albánsko, Chorvátsko, %XOKDUVNR��ýHVNi�UHSXEOLND��0D�DUVNR��)5-�0DFHGyQVNR��3R�VNR�

Rumunsko, Slovensko a Slovinsko. Baltické krajiny, samozrejme, sú: Estónsko, Litva,

/RW\ãVNR��2)68�V~��$UPpQVNR��$]HUEDMGåDQ��%LHORUXVNR��*UX]tQVNR��.D]DFKVWDQ��.LUJL]VNR�

0ROGDYVNR��5XVNR��7DGåLNLVWDQ��7XUNPpQVNR��8NUDMLQD�D Uzbekistan. Niekedy sa robí rozdiel

medzi „skoršími reformátormi“ v CEE, krajinami, ktoré zaviedli balíky komplexnej

stabilizácie a štruktúrnych reforiem v�]DþLDWRþQRP� REGREt� WUDQVIRUPiFLH� D tými krajinami,

NWRUp� ]DþDOL� QHVN{U�� ÄQHVNRUãt� UHIRUPiWRUL³�� 1HVNRUãtPL� UHIRUPiWRUPL� Y CEE sú Albánsko,

Bulharsko, FJR Macedónsko a Rumunsko, kým zvyšok CEE sú skoršími reformátormi. Oproti

WDEX�NH� $�Y� SUtORKH�� GR� NWRUHM� EROR� ]DþOHQHQêFK� Då� ��� NUDMtQ�� WX� Xå� Y\QHFKiYDP� NUDMLQ\

východnej Ázie.

Grafy 2a, 2b, 2c ukazujú zobrazenia reálneho HDP za tri skupiny krajín v kalendárnom

období ako i�WUDQVIRUPDþQRP�REGREt�
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 Graf  2a
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 Zdroj : Medzinárodný menový fond (IMF)

 Graf  2b
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 Zdroj : Medzinárodný menový fond (IMF)
 T - rok transformácie

0HUtWNRP�RXWSXWX�QD�XYHGHQêFK�JUDIRFK�]D�NDåG~�VNXSLQX�MH�MHGQRGXFKê�SULHPHU��W�M�

QHYiåHQê�� ~URYQt� RXWSXWX� ]D� NDåG~� NUDMLQ\�� V�Ei]LFNRX� ~URY�RX� URYQRX� ���� Y roku 1989

v grafe 2a, 100 percenWQi� Ei]LFNi� ~URYH�� Y roku T-1 ( T - rok transformácie ) v grafe 2b

a�WDNLVWR�������Ei]LFNi�~URYH��DOH�Y roku S-4 ( S – rok stabilizácie ) na grafe 2c. Pozerajúc sa

QD�JUDI��D�MH�MDVQp��åH�VSRORþQêP�NYDOLWDWtYQ\P�]QDNRP�YêYRMD�RXWSXWX�SUH�YãHWN\�WUL�VNXSLQ\

je pokles reálneho HDP v�]DþLDWNRFK�WUDQVIRUPiFLH��2�WRP�DNR�YH�PL�+'3�SRNOHVRO��KRYRULD

Xå�NYDQWLWDWtYQH� ]QDN\�� NWRUp� V~� SUL� NDåGHM� VNXSLQH� UR]GLHOQH�� 3ULHPHUQp� SRNOHV\� RXWSXWX� ]D

&((��YR�YêãNH����SHUFHQW�EROL�RPQRKR�PHQãLH�QHå�Y baltických krajinách (43 percent) a OFSU

����SHUFHQW���3UHGVD�YãDN�VD�]Gi�SUDYGLYêP��åH�EDOWLFNp�NUDMLQ\�XWUSHOL�SULEOLåQH�URYQDNp�VWUDW\

RXWSXWX��DNR�WLH�NUDMLQ\�&((��NWRUp�UHIRUPX�]DYLHGOL�QHVN{U��&KDUDNWHULVWLFNêP�MH��åH�RXWSXW�VD

odrazil od dna v CEE v 1992, v baltických krajinách v 1994 a  v OFSU v 1995.
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 Graf  2c
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 Zdroj : Medzinárodný menový fond (IMF)
 S - rok stabilizácie

8UþLWê�V\QWHWLFNê�REUD]�R vývoji hospodárskeho rastu za jednotlivé krajiny avšak i ich

skupiny je zachytený v pomerne preK�DGQH� XVSRULDGDQHM� WDEX�NH�'� Y�SUtORKH�� 7iWR� WDEX�ND

REVDKXMH�QDVOHGRYQp�XND]RYDWHOH��NWRUp�EOLåãLH�FKDUDNWHUL]XM~�KRVSRGiUVN\�YêYRM�

- NXPXODWtYQ\�SRNOHV�RXWSXWX�QD�QDMQLåãLX�~URYH���URN������ ������

- NXPXODWtYQ\�UDVW�RXWSXWX�RG�QDMQLåãHM�~URYQH��GQD�

- jednoduchý priemerný rast od dna

- rok, v�NWRURP�ERO�RXWSXW�QDMQLåãt�D�URN��Y ktorom bol output najvyšší

- pomer outputu v roku 1998 ku outputu v T-1 (T- rok transformácie)

- a  pomer outputu v T+6 ku outputu v T-1.

Tieto ukazovatele sa odvodili z bázického index reálneho HDP uvedeného v�WDEX�NH� %�

v prílohe.

Ako ukazujú údaje v�WHMWR� WDEX�NH�� NXPXODWtYQ\� UDVW� SR� GRVLDKQXWt� GQD� ERO� SRPHUQH

YH�Nê� YR viacerých krajinách. Najvyšší bol do roku 1998 v�$OEiQVNX�� SRWRP� Y� 3R�VNX�

Slovenskej republike, Chorvátsku, Gruzínsku a Arménsku. A to v rozpätí od 43 percent do

takmer 30 percent. Priemerné tempá rastu v�NUDMLQiFK� )68� EROL� Y\ããLH� QHå� Y CEE. Tento

výsledok je v súlade s�Y\URYQiYDQtP�� GDQpKR� WêP�� åH� G{FKRGN\� QD� RE\YDWH�D� V~� QLåãLH

a pokles v�RXWSXWH�ERO�Ylþãt�Y krajinách OFSU, ale samozrejme nie všetky krajiny OFSU sa

vrátili k rastu alebo k vyrovnávaniu.

1DSULHN� ]DþDWLX� UDVWX� YR� YlþãLQH� NUDMtQ� XYHGHQp� ~GDMH� XND]XM~�� åH� OHQ� YH�PL� PiOR

krajín predstihli ich úrovne outputu z roku pred transformáciou. V pomere k roku 1989 alebo

URNX�SUHG�WUDQVIRUPiFLRX�OHQ�3R�VNR��6ORYHQVNi�UHSXEOLND�D�6ORYLQVNR�PDOL�QDPHUDQ~�~URYH�
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outputu vyššiu v�URNX�������$YãDN��DN�WHVWXM~FLP�NULWpULRP�MH�~GDM�ãLHVWLFK�URNRY�SR�]DþLDWNX

WUDQVIRUPiFLH��EHU~F�GR�~YDK\�QHVNRUãt�]DþLDWRN�Y�)68���3R�VNR�EROR�Medinou krajinou, ktorá

PDOD�Y\ããLX�~URYH��RXWSXWX�QHå�Y roku pred transformáciou. V priemere, pri oboch kritériách,

URNX� ����� DOHER� ãHV"� URNRY� SR� ]DþDWt� WUDQVIRUPiFLH�� &((� NUDMLQ\� REQRYLOL� SULQDMPHQHM� ��

percent ich meraného outputu relatívne k roku pred transformáciou, kým zodpovedajúce údaje

za baltické krajiny a OFSU boli 70 a 60 percent.

+RFL�PHUDQê�+'3� MH� MHGQRGXFKê�� QDMXåLWRþQHMãt�� V~KUQQê� XND]RYDWH�� HNRQRPLFNpKR

IXQJRYDQLD��WUHED�Y]LD"�GR�~YDK\�DM�MHKR�VODERVWL��3UHGRYãHWNêP�MH�QHSUHVQê��$OH�GRNRQFD�DN

by údaje boli presné, ako indikátor bohatstva trpí všeobecne známymi problémami:

a) SUHWR���åH�YêSRþHW�UHiOQHKR�RXWSXWX�YR�YH�NHM�PLHUH�]iYLVt�RG�Ei]\�FLHQ��NWRUi�VD�YãDN

SRþDV�WUDQVIRUPiFLH�PHQt�Y dôsledku prudkých zmien relatívnych cien,

b) WDNWLHå�VD�SUDYGHSRGREQH�]PHQLOD�SR�OLEHUDOL]iFLL�NYDOLWD�VSRWUHELWH�VNpKR�NRãD�

c) UDGLNiOQH�VD�]PHQLOR�UR]GH�RYDQLH�G{FKRGNX�Y mnohých transformujúcich sa krajinách

d) a podiel spotreby na outpute sa všeobecne zvýšil.

3RVOHGQ~�]PHQX�GRNXPHQWXMH�JUDI��D��8ND]XMH��åH�V~NURPQi�VSRWUHED��Y\MDGUHQi� DNR

SRGLHO� QD� +'3�� SR� ]DþDWt� WUDQVIRUPiFLH� SUXGNR� VW~SOD�� KODYQH� Y krajinách OFSU. Úrovne

vyššej spotreby v pomere k�+'3�XND]XM~�� åH�~URYQH�EODKRE\WX�NOHVDOL�Y�SULHPHUH�PHQHM�QHå

by vyplývalo zo správania sa outputu.

 Graf  3a
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 Zdroj: Medzinárodný Menový Fond (IMF)
 T - rok transformácie
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Na grafe 3b, ktorý ukazuje vývoj podielu investícií na HDP v�SHUFHQWiFK�� MH� PRåQp

YLGLH"�RSDþQê�WUHQG�DNR�Y\ND]XMH�SRGLHO�VSRWUHE\�QD�JUDIH��D��1DMYêUD]QHMãLH�WR�MH�YLGLH"�SUH

VNXSLQX� NUDMtQ� &((�� 6SRORþQêP� ]QDNRP� YêYRMD� SRGLHOX� LQYHVWtFLt� D spotreby na HDP je

tendencia stabilizácie.

Graf  3b

,QYHVWtFLH���Y�SHUFHQWiFK�]�+'3�

�

��

��

��

��

��

��

7�� 7�� 7 7�� 7�� 7�� 7�� 7�� 7�� 7�� 7��

2)68

%DOW�

&((

 Zdroj: Medzinárodný Menový Fond (IMF)
 T - rok transformácie

9KRGQêP� SRURYQDQtP� MH� WLHå� SULHEHK� YêYoja investícií a indexu HDP za jednotlivé

skupiny, kde investície sú vyjadrené ako podiel ku HDP v % a index HDP s bázickým rokom

7����7��� �������7RWR�SRURYQDQLH�MH�SUHK�DGQH�]REUD]HQp�QD�GYRMRVRYêFK�JUDIRFK��E��Då 3b3.
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      Graf  3b3

���������=GURM��YODVWQp�SUHSRþW\

-H�YKRGQp� VL� YãLPQ~"�� åH� V poklesom HDP klesli aj investície, a to vo všetkých

porovnávaných skupinách. Najdramatickejší pokles investícií bol zaznamenaný v krajinách

strednej a východnej Európe a naopak najmenší bol pre skupinu Baltických krajín.

4.2  Inflácia a hospodársky rast

0QRKp� NUDMLQ\� YVW~SLOL� GR� WUDQVIRUPDþQpKR� SURFHVX� V monetárnym previsom

a�SRWUHERX� FHQRYHM� OLEHUDOL]iFLH�� ,QIOiFLD� EROD� EX�� Xå� SUtWRPQi� DOebo hlavnou hrozbou.

3RþQ~F�URNRP������Y�3R�VNX�VD�VWDELOL]DþQp�EDOtN\�UHDOL]RYDOL�GR�URNX������YR�YãHWNêFK���

krajinách, okrem Turkménska. V závislosti od rozsahu monetárneho previsu a oneskorenia

]DþDWLD� VWDELOL]DþQpKR�SURJUDPX�� VD����PHVDþQp� SUHG�VWDELOL]DþQp�PLHU\� LQIOiFLH� SRK\ERYDOL

v�ãLURNRP� LQWHUYDOH�� RG� K\SHULQIOiFLH� ������ SHUFHQW� URþQH� Y Gruzínsku do 26 percent

v�0D�DUVNX��WDEX�ND�)��SUtORKD��

'R�URNX������EROL�WHPSi�LQIOiFLH�]QtåHQp�QD�MHGQRPLHVWQH�þtVOD�YR�YlþãLQH�NUDMtQ��SR]UL

SRVOHGQê� VW�SHF� WDE�� )��� 3ULþRP� SULQDMPHQHM� Y troch krajinách sa objavila dokonca deflácia.

Krajiny CEE mali v�SULHPHUH�QLåãLH�PLHU\� LQIOiFLH�QHå� �2)68��7HQWR�SULHPHU�YãDN�VNUHV�XMH

]UHWH�Qê� ~VSHFK� YlþãLQ\� NUDMtQ�)68� NY{OL� Y\VRNêP�PLHUDP� LQIOiFLH� Y Rusku a Bielorusku v

1998. Okrem Ruska a�%LHORUXVND�EROD�SULHPHUQi�URþQi�PLHUD�LQIOiFLD�]D�2)68�Y 1998 len 10.9

percenta. Skoršie reformujúce sa krajiny CEE (uvedené v tab. F v prílohe) boli viac úspešné
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QHå�QHVN{U�UHIRUPXM~FH�VD�NUDMLQ\��.UDMLQ\�V ukotvením meny – Bulharsko, Estónsko a Litva –

mali najimpozantnejšie správanie sa inflácie.

Ak porovnávame vývoj inflácie a HDP v�MHGQRWOLYêFK�VNXSLQiFK�NUDMtQ��þR�MH�YLGLH"�QD

JUDIRFK��D����D����D���]LV"XMHPH�XUþLWp�VSRORþQp�D rozdielne charakteristické znaky.

Graf 4a1     Graf 4a2
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         Graf 4a3
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QD�KUR]LYp�KRGQRW\�D�QiVOHGQH�QD�WR�EROD�SRWODþHQi��6SRMHQtP�WRKWR�YêYRMD�V vývojom HDP sa

Gi� XV~GL"�� åH� REUDW� LQIOiFLH� QDVWDO� Y období stabilizácie a�WHGD�PLHUQHKR� RåLYHQLD� HNRQRPtN�
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7êP�UR]GLHOQ\P�]QDNRP� MH� VDPR]UHMPH�YêãND� URþQHM�PLHU\� LQIOiFLH� UHVS�� K\SHULQIOiFLH�� NGH

ERO�WHQWR�XND]RYDWH��QDMY\ããt�Y krDMLQiFK�2)68�Då�QDG��������Y roku 1994, kým v Baltických

NUDMLQiFK� WR�EROR�QLHþR�QDG��������Y roku 1992. Najlepšie na tom boli krajiny CCE kde sa

inflácia pohybovala na úrovni o�QLHþR�YlþãHM�QHå�������

Ak porovnávame vývoj inflácie medzi troma skupinami, nachádzame isté rozdiely

v�NUDMLQiFK�&&(��þR�XND]XMH�DM�JUDI���D�

 Graf  4a
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 Zdroj:  Medzinárodný menový fond (IMF)

Zaujímavý je rok 1989, kedy Baltické krajiny a�NUDMLQ\� 2)68� ]DþtQDOL� V infláciou

v rozpätí od 10 do 20 percent, kým v krajinách CCE v�WRP�REGREt�WR�EROR�Xå�QDG�������

Stabilizácia inflácie je jedným z hlavných úspechov v�WUDQVIRUPDþQRP� SURFHVH�

V�REGREt�� NH�� EROL� FHQ\� XYR�QHQp�� EROD� PRF� LQIOiFLH� KODYQRX� REDYRX�� 6NRN\� FLHQ� PRKOL

�DKNR� YLHV"� N�LQIODþQHM� ãSLUiOH� VS~ã"DM~F� YåG\� GRS\W\� SR� ]Y\ãRYDQt� P]G\� V následnou

dolarizáciou ekonomík. 'RODUL]iFLD� E\� REPHG]RYDOD� VFKRSQRV"� PRQHWiUQ\FK� DXWRUtW� YLHV"

monetárne politiky a�]QtåL"� ]iNODG� SUH� LQIODþQ~� GD��� 6R� ]UHWH�RP� QD� WLHWR� REDY\�� GR

VWDELOL]DþQêFK� SURJUDPRY� VD� ]DYLHGOL� PQRKp� SUHNiåN\� LQIOiFLL�� SROLWLND� "DåNR� GRVWXSQêFK

SH�D]t� D úverov, politiky mzdovej kontroly, monetárne reformy a�QHLQIODþQp� ]GURMH

ILQDQFRYDQLD� UR]SRþWRYêFK� GHILFLWRY�� *UDI� �D� XND]XMH� åH� LQIOiFLD� VD� GRVWDOD� SRG� NRQWUROX

þRVNRUR� SR� ]DYHGHQt� VWDELOL]DþQêFK� SURJUDPRY��0]GRYi� LQGH[iFLD� QHEROD� SRXåLWi� D vysoko
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GRODUL]RYDQp� NUDMLQ\� VD� VWDOL� GH�GRODUL]RYDQêPL�� NH�� LQIOiFLD� NOHVOD�� 'REUêP� SUtNODGRP� MH

3R�VNR�

4.3  Úloha výmenného kurzu

9R�ED� UHåLPX� YêPHQQpKR� NXU]X� EROD� YH�PL� G{OHåLWRX� V~þDV"RX� SRþLDWRþQHM

VWDELOL]DþQHM�VWUDWpJLH��.UDMLQ\�Y CEE a�EDOWLFNp�NUDMLQ\�]YROLOL�]PLHãDQê�UHåLP�IL[QpKR�NXU]X

�&KRUYiWVNR��ýHVNi�UHSXEOLND��(VWyQVNR��0D�DUVNR��3R�VNR�D Slovensko) a plávajúceho kurzu

(Albánsko, Bulharsko, FRJ Macedónsko, Lotyšsko, Litva, Rumunsko a Slovinsko), kým

všetky krajiny OFSU majú ten istý plávajúci kurz od spustenia ich programov. (tab. E

SUtORKD���([LVWRYDOR�QLHNR�NR�G{YRGRY�SUH�SULMDWLH�SOiYDM~FHKR�UHåLPX�Y OFSU:

- REDYD��åH�E\�PRKOL�QDVWD"�UHiOQH�ãRN\�SRþDV�WUDQVIRUPiFLH�

- Qi]RU�� åH� ]DYHVHQê� NXU]� VD� QHP{åH� XGUåD"� GRYWHG\�� SRNLD�� SRþLDWRþQi� YLHURKRGQRV"

krajín OFSU bola nízka,

- QHGRVWDWRN�UH]HUYQHM�]DKUDQLþQHM�PHQ\�YUiWL"�VSl"�]DYHVHQLH

- a�MHGQRGXFKR�QHVFKRSQRV"�XGUåD"�PLHUX��Y�NWRUHM��PLHVWQD�PHQD�PDOD�E\"�]DYHVHQi�

Hoci mnohé krajiny FSU vyhláVLOL�LFK�UHåLP\�DNR�SUXåQp��YêPHQQê�NXU]�ERO�þRVNRUR

SR�]DþDWt�VWDELOL]DþQêFK�SURJUDPRY�YR�YãHREHFQRVWL�]DYHVHQê�N doláru alebo nemeckej marke

(pozri poznámku v tab. E). Mnohé krajiny vykonali menové reformy a zaviedli nové meny.

Litva ukotvila menu v apríli 1994 a Bulharsko v júli 1997. Lotyšsko sa zavesilo na SDR vo

februári 1994. Rusko a Ukrajina vyhlásili úzke rozpätia výmenného kurzu  v 1995. S�YlþãLQRX

YêPHQQêFK�NXU]RY�EX��H[SOLFLWQH�DOHER�LPSOLFLWQH�IL[RYDQêPL��PLHU\�LQIOiFLH�]DþDOL�SUXGNR

NOHVD"��VWiOH�GRVDKXM~F�UHODWtYQH�Qt]NH�~URYQH�GR�URNX������

 'QHV� YãHWN\� NUDMLQ\�� Då� QD� ãW\UL�� IRUPiOQH� SULMDOL� SUXåQp� UHåLP\�� ([LVWXMH� PQRKR

G{YRGRY�� SUHþR� NUDMLQ\� SUHãOL� RG� ]DYHVHQêFK� �IL[QêFK�� UHåLPRY� N�YLDF� SUXåQêP� UHåLPRP�

1LHNWRUp� XPRåQLOL� YLDF� SUXåQRVWL�� NH�� VD� SHYQê� NXU]� GRVWDO� SRG� WODN�� QLHNHG\� DE\� VD

]KRGQRWLO�� 3R�VNR� SULMDOR� SUHGYtGDYR� UR]KRGQXWLH� SRVWXSQH� XNRQþL"� ]DYHVHQLH� QD� GROiU

prijatím zavesenia sa na kôš mien v máji 1991, nasledované posuvne zaveseným menovým

kurzom v októbri 1991 a napokon zavedeQtP�SUXåQpKR�UHåLPX��YH�PL�ãLURNp�UR]SlWLH��Y�PiML

1995. Dokonca z�PHG]LQiURGQpKR� K�DGLVND� SR�VNê� SUtSDG� VD� GQHV� SRNODGi� ]D� MHGHQ

z�QDM~VSHãQHMãtFK� XNRQþHQt� ]DYHVHQpKR� NXU]X�� =DYHGHQLH� SOiYDM~FHKR� NXU]X� NRUXQ\� EROR

XVNXWRþQHQp� SR� þHVNHM�PHQRYHM� NUt]H� Y 199���1DVOHGXM~F� þHVN~� NUt]X�� 6ORYHQVNi� UHSXEOLND

~VSHãQH�XNRQþLOD� ]DYHVHQê�NXU]�Y októbri 1998. De-facto zavesenie mnohých krajín v FSU,

NWRUp�PDM~�GQHV�SUXåQp�UHåLP\��E\�VD�WLHå�PRKOR�GQHV�SRNODGD"�]D�~VSHãQp��SUHWRåH�SRPRKOR
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SUXGNR�]QtåL"�LQIOiFLX��DOH�QHSRWUHERYDOR�IRUPiOQH�XNRQþL"�]DYHVHQê�NXU]��NH��VD�SRWUHERYDOD

MHKR� YlþãLD� SUXåQRV"�� 1HEH]SHþHQVWYi� QHXVNXWRþQHQLD� SUHFKRGX� QD� SUXåQHMãt� UHåLP� Y�þDVH

v súvislosti s�QHXGUåDWH�QêPL�ILãNiOQ\PL�SROLWLNDPL�D vysokou mobilitou kapitálu sú overené

ruským príkladom.

4.4  Fiškálne deficity

3RþDV�WUDQVIRUPiFLH�VD�ILãNiOQH�URYQRYiK\�WLHå�SUXGNR�]KRUãLOL��$NR�XND]XMH�JUDI��E�

v OFSU sa priemerný fiškálny deficit zhoršil o�YLDF� QHå� ��� SHUFHQW�+'3� Y 1992, v CEE sa

zhoršil o 4-5 percent, kým v baltických krajinách prešiel z prebytku o�YLDF� QHå� �� SHUFHQW

takmer k�QXOH��.H��VD�]DYLHGOL�VWDELOL]DþQp�SURJUDP\��ILãNiOQD�URYQRYiKD�VD�]OHSãLOD�SUXGNR

v OFSU, zhoršila mierne v CEE, a slabo v�EDOWLFNêFK�NUDMLQiFK��$YãDN�SRþDV�FHOpKR�REGRELD

po roku 1992 priemerné deficity v baltických krajinách a i v�&((� ]RVWDOL� QLåãLH� R 2-4

SHUFHQWXiOQH� ERG\� QHå� Y�NUDMLQiFK�2)68�� 3R� URNX� ����� EDOWLFNp� NUDMLQ\� ]D]QDPHQDOL� RSl"

prebytky, kým priemerné deficity v CCE a OFSU boli 4, resp. 5 percent.

 Graf  4b
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 Zdroj:  Medzinárodný menový fond (IMF)

Pre transformujúce sa ekonomiky boli fiškálne deficity v�SRþLDWRþQêFK�URNRFK�WDNPHU

QHY\KQXWQp��=DWLD��þR�EROR�MDVQp��åH�WYUGp�UR]SRþWRYp�REPHG]HQLD�EXGH�SRWUHEQp�]DYLHV"�SUH

štátne podniky, priestor pre zvýšenie výdajov v�NUiWNRP� REGREt� ERO� REPHG]HQê�� 7UDGLþQp
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GD�RYp� V\VWpP\� D nastavenie inštitúcií pre výber štátnych dôchodkov boli v rozpade.

V�G{VOHGNX�WRKR�SUtMP\�UR]SRþWX�SUXGNR�NOHVOL���JUDI��D��

 Graf  5a
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 Zdroj:  Medzinárodný menový fond (IMF)

V OFSU klesli príjmy o�YLDF� QHå� ��� SHUFHQW� ]� +'3� Y 1991-95. Niektorými dôvodmi pre

pokles dôchodku sú vyššie straty outputu v�WUDGLþQêFK� Ei]DFK� GDQt� �DNR� V~� ]LVN\� ãWiWQ\FK

podnikov, priemyselná výroba, štátne obchodné podniky a�� GD�RYp� UHIRUP\). Na druhej

VWUDQH��GRS\W�SR�YêGDYNRFK�ERO�YH�PL�Y\VRNê��NH��ãWiWRP�XVNXWRþ�RYDQp�LQYHVWtFLH�VD�QHGDOL

RGNODGD"�� 1DSULHN� ILQDQþQêP� REPHG]HQLDP� WLHå� QHEROL� NUiWHQp� YêGDYN\� QD� �XGVNê� NDSLWiO

(vzdelávanie a zdravie, prinajmenej ako podiel na HDP) (graf 5b, 5F���3UHWRåH�YHUHMQê�GOK�ERO

YR� YãHREHFQRVWL� YH�PL� Qt]N\� D rastový potenciál HDP bol vysoký, relatívne dlhé obdobie

XGUåLDYDQLD�ILãNiOQ\FK�GHILFLWRY�ERO�Y súlade s úspešnou stabilizáciou.

 Graf  5b
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 Zdroj:  Medzinárodný menový fond (IMF)
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 Graf  5c
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 Zdroj:  Medzinárodný menový fond (IMF)

$YãDN� EOLåãt� SRK�DG� QD� ~GDMH� R�~URYQL� NUDMLQ\� XND]XM~�� åH� VWDELOL]DþQê� SURFHV� QHERO

trvalý v krajinách, v ktorých pretrvávali fiškálne deficity a pomalé štruktúrne reformy;

QDM]UHWH�QHMãLH�MH�WR�Y�SUtSDGH�5XVND��DOH�SODWt�WR�WLHå�SUH�LQp�NUDMLQ\�2)68��DNR�%LHORUXVNR�

7DGåLNLVWDQ�D�8]EHNLVWDQ���DOHM��NêP�SUXGNp�ILãNiOQH�REPHG]HQLH�SRþDV�SRþLDWRþQêFK�URNRFK

stabilizácie v OFSU vyzerá pôsobivo na makroekonomicNHM� ~URYQL�� SUtMP\� NOHVDOL� YH�PL

prudko a v mnohých krajinách�SRGVWDWQp� ]QtåHQLD� EROL� þDVWR� QHVSUiYQH� VPHURYDQp� DOHER

SOiQRYDQp��9R�YlþãLQH�NUDMtQ�2)68�VD�]QtåHQLD�XNi]DOL�DNR�QHGREURYR�Qp��NH��QDVWDOL�NY{OL

~VSRUQêP� ILQDQþQêP� REPHG]HQLDP�� 1iKO\� SRNOHV� YêGDYNRY� ERO� ]D]QDPHQDQê� Y� NUDMLQiFK

OFSU z priemerných 45 percent HDP v 1992 na 29 percent  v�������=QtåHQLD�EROL� þDVWR�QD

SRVOHGQ~� FKYt�X� DOHER� DUELWUiUQH� SRVXQXWp� ]�UR]SRþWX� DOHER� MHGQRGXFKR� SUHYHGHQp� QD

QHSODWREQp� ~þW\�� 3UREOpP\� UR]SRþWRYêFK� QHGRSODWNRY�� Yê]QDPQp� Y niektorých krajinách,

predstavovali hlavné ohrozenia stability a�UR]SRþWRYHM� GLVFLSOtQ\� YR� YHUHMQRP� DNR

i súkromnom sektore.

Sumárne správanie transformujúcich sa ekonomík v�VWOiþDQt�LQIOiFLH�]�YH�PL�Y\VRNêFK

úrovní bolo pôsobivé. Na fiškálnom fronte, dokonca hoci sa rovnováhy u transformujúcich sa

NUDMtQ� YãHREHFQH� ]OHSãLOL� RG� ]DþDWLD� WUDQVIRUPiFLH�� QHMHVWYXMH� MDVQê� Y]"DK� PHG]L� ILãNiOQRX

rovnováhou a rastom HDP.

Vo všeobecnosti HDP dobre charakterizuje hospodársky vývoj v TK a existuje tu istá

]iYLVORV"� +'3� VR� VSRPtQDQêPL� XND]RYDWH�PL� DNR� EROD� V~NURPQi� VSRWUHED� GRPiFQRVWt�
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investície, inflácia a iné. Z�K�DGLVND� WUDQVIRUPDþQpKR�SRNURNX��V~�QDMOHSãLH�QD� WRP�LVWH�&&(�

u�NWRUêFK�WUDQVIRUPiFLD�SUHEHKOD�QDMPLHUQHMãLH��þR�VD�SRNOHVX�+'3�WêND���D to v istej miere aj

NY{OL� JHRJUDILFNHM� SRORKH�� åH� WLHWR�NUDMLQ\� VWUiYLOL� QDMPHQHM� þDVX� SRG� NRPXQLVWLFNRX� YOiGRX�

9LGLH"�X�QLFK�DM�Ylþãt�YSO\Y�]iSDGQHM�(XUyS\��$�þR�MH�WLHå�G{OHåLWp��åH�Y týchto krajinách, vlády

SULMtPDOL� UHIRUPDþQp� NURN\� Y skoršom období. Na druhej strane, Baltických krajín a krajín

2)68� VD� WUDQVIRUPiFLD� GRWNOD� RYH�D� WYUGãLH� D mnohé z nich zaznamenali rast outputu len

v posledných rokoch. V��DOãHM� NDSLWROH� VD� SRN~ãDP� SRPRFRX� QLåãLH� VSRPHQXWêFK� ãW~GLt

Y\VYHWOL"�VSUiYDQLH�VD�RXWSXWX�
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5.  Vysvetlenie správania sa outputu

Predchádzajúce kapitoly (3 a���� XNi]DOL�� åH� QDSULHN� ]QDþQHM� GLIHUHQFLiFLL� SRGPLHQRN

medzi jednotlivými krajinami alebo ich skupinami, za ktorých prebiehala transformácia

bývalých socialistických krajín z centrálne plánovanej ekonomiky na trhovú ekonomiku,

v�NDåGHM�] nich došlo k�YH�PL�KOERNpPX�SRNOHVX�LFK�YêURE\��1HY\KOL�VD�PX�DQL�NUDMLQ\�VWUHGQHM

a východnej Európy (CEE), a�WR�QDSULHN�WRPX��åH�LFK�RXWSXW�VD�RGUD]LO�RG�GQD�Xå�Y 1992, kým

v�EDOWLFNêFK�NUDMLQiFK�Då�Y 1994 a  v krajiniFK�2)68�Då�Y roku 1995.

Tento pokles výroby, a teda i vývoj jednotlivých premenných, spojených s poklesom

výroby, bol však hlboký i�SUHWR��åH�VD�WDNêWR�QHJDWtYQ\�GRSDG�WUDQVIRUPiFLH�QD�YêUREX�QHþDNDO�

3RG�D� )LVFKHU� D Sahay “Pred desiatimi rokmi sa všeobHFQH� DNFHSWRYDOR�� åH� QD� ]DþLDWNX

WUDQVIRUPiFLH� E\� PDO� RXWSXW� NOHVQ~"�� DNR� G{VOHGRN� VWDELOL]iFLH� D i presunutia zdrojov

z�QHSURGXNWtYQ\FK� VHNWRURY� GR� VHNWRURY�� NWRUp� EXG~� ]LVNRYp� SUL� VYHWRYêFK� FHQiFK�� .H�� VD

VWDELOL]iFLD� XVNXWRþQt� D�QRYp� VHNWRU\� ]DþQ~� UiV"�� ]DWLD�� þR� VWDUp� VHNWRU\� EXG~� NOHVD"�

DJUHJRYDQê�RXWSXW�E\�PDO�]DþD"�QDUDVWD"��RþDNiYDOR�VD��åH�RXWSXW�EXGH�UiV"�UêFKOHMãLH��QHå�YR

vyspelých ekonomikách a�åH� E\� PDOR� QDVWD"� XUþLWp� ]PHQãRYDQLH� UR]GLHORY� Y dôchodku

a dokonca prípadne konvergencia.“ (Stanley Fischer a Ratna Sahay, 1)

Bol to práve hlboký pokles výroby a�QHQDSOQHQLH� RþDNiYDQt�� VSiMDQêFK

s�WUDQVIRUPiFLRX�� NWRUp� VL� Y\åDGRYDOL� Y\VYHWOHQLH�� 3UHWR� VD� KODYQp� VSRUQp� RWi]N\� WêNDOL

faktorov, o�NWRUêFK� VD�P\VOHOR�� åH� Y\VYHW�XM~� UR]GLHO\� Y zostupnej a rastovej  fáze resp. ich

NRPELQiFLL� PHG]L� MHGQRWOLYêPL� NUDMLQDPL� DOHER� LFK� VNXSLQDPL�� ýOHQHQLX� Y\VYHW�XM~FLFK

IDNWRURY�QD�XUþLWp� VNXSLQ\�]RGSRYHGi� L�þOHQHQLH� WHMWR�NDSLWRO\��7HPDWLFN\�VRP� MX� UR]GHOLO�GR

QDVOHGXM~FLFK� þDVWt�� 3UYi� þDV"� ÄVplyv východiskových podmienok a reforiem“, prezentuje

poznatky o vplyve východiskových podmienok a prebiehajúcej reformy (transformácie) na

YêYRM�HNRQRPLFNHM�DNWLYLW\��Y\MDGUHQHM�RXWSXWRP��'UXKi�þDV"� WHMWR�NDSLWRO\�Ä7UDQVIRUPDþQp

stratégie“,� VD� ]DREHUi� VWUDWpJLRX� WUDQVIRUPiFLH� DNR��DOãtP� IDNWRURP�� NWRUê Y\VYHW�XMH� YêYRM

RXWSXWX�SRþDV�WUDQVIRUPiFLH�

5.1  Vplyv východiskových podmienok a reforiem

Analýza vplyvu východiskových podmienok ako i�VDPRWQHM� WUDQVIRUPiFLH� �VWXS�D� MHM

SRNURþLORVWL�� QD� YêYRM� HNRQRPLFNHM� DNWLYLW\� WUDQVIRUPXM~FHM� VD� HNRQRPLN\� MH� SUHGPHWRP

viacerých prác. Patrí k nim i u nás dostupná práca (Fisher,Sahay,1). Jej autori sa

SURVWUHGQtFWYRP� SULHUH]RYHM� UHJUHVLH� SRN~VLOL� ]PHUD"� YSO\Y� YêFKRGLVNRYêFK� SRGPLHQRN� QD
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YêYRM� RXWSXWX� SRþDV� MHKR� Y]RVWXSQHM� Ii]\�� W�M�� SR� MHKR� RGUD]HQt� VD� RG� GQD�� Y\MDGUHQpKR

SURVWUHGQtFWYRP�XND]RYDWH�D�NXPXODWtYQHKR�UDVWX�RG�QDMQLåãHM�~URYQH��SR]UL�VW�SHF��� WDE��'

v prílohe). V regresii boli vyjadrené východiskové podmienky nasledovnými premennými: a)

SRGLHO�SR�QRKRVSRGiUVWYD�QD�WYRUEH�+'3��E��LQGH[�UR]VDKX�]GHGHQêFK�SUtURGQêFK�]GURMRY��F�

SRþHW�URNRY�NRPXQL]PX��G��SRGLHO�VWUHGRãNROVNHM�SRSXOiFLH�QD�SRSXOiFLL�V povinnou školskou

GRFKiG]NRX�� H�� REFKRGQi� ]iYLVORV"�� I�� LQGH[� QDGPHUQHM� LQGXVWULDOL]iFLH� D napokon g)

Y]GLDOHQRV"� KODYQpKR�PHVWD�RG�'XVHOGRUIX��=iYLVOH�SUHPHQQRX�YHOLþLQRX�ERO�Xå� VSRPtQDQê

XND]RYDWH�� NXPXODWtYQHKR� UDVWX� RXWSXWX� ]D� REGRELH� ãLHVWLFK� URNRY� SRþtWDQp� RG� URNX

s�QDMQLåãRX� ~URY�RX� XYHGHQpKR� XND]RYDWH�D�� R]QDþHQpKR� 74. Predmetom regresie bolo 25

pozorovaní, z�NWRUêFK� NDåGp� SUHGVtavovalo jednu transformujúcu sa ekonomiku (zoznam

krajín a i hodnoty závisle premennej a uvedených nezávisle premenných pozri v tab. F).

9êVOHGN\�UHJUHVLH�DXWRURY�SUHVYHGþLOL��åH�ãWDWLVWLFN\�Yê]QDPQê�YSO\Y�QD�NXPXORYDQê

rast outputu z vyššie uvedených východiskových podmienok mali len dve premenné, a to

SUHPHQQi� F�� SRþHW� URNRY� NRPXQL]PX� D premenná d) podiel stredoškolskej populácie na

populácii s�SRYLQQRX�ãNROVNRX�GRFKiG]NRX��SUHGVWDYXM~FL�Y]GHODQRVWQ~�~URYH��RE\YDWH�VWYD�

Nimi získané odhady koeficientov regresnej rovnice a ich t-štatistiky uvedené v zátvorkách sú

nasledovné:

kumulatívny rast T+6  =  -57.2    +  1.1 koeficient vzdelanosti  - 1.1 rokov za komunizmu  (4)

 (-2.11)      (2.96)                             (-4.51)

Z koeficientu  R2  =  0.460  autori dospievajú k�]iYHUX��åH�Då�����]�YDULDELOLW\�RXWSXWX�SRþDV

MHKR�Y\ããLH�FKDUDNWHUL]RYDQHM�UDVWRYHM�Ii]\�Y\VYHW�XM~�XYHGHQp�GYH�SUHPHQQp�

Pravda, existujú i�SUHSRþW\�� NWRUêFK� DXWRUL� VD� SRN~ãDM~� ]DþOHQL"� PHG]L� Y\VYHW�XM~FH

premenné okrem východiskových podmienok i také faktory, ktoré vyjadrujú vplyvy samotnej

WUDQVIRUPiFLH��7LHWR�VD�]DþOH�XM~�QDMþDVWHMãLH�GR�GYRFK�VNXStQ�V názvom „štruktúrne reformy“

a�SUHPHQQp�ÄPDNURHNRQRPLFNHM�SROLWLN\³��3UHSRþW\�YãDN�Y\åDGXM~��DE\�WLHWR�SUHPHQQp��NWRUp

charakterizujú štruktúrne reformy (kde patrí predovšetkým privatizácia štátnych podnikov,

liberalizácia domáceho trhu a�]DKUDQLþQpKR� REFKRGX�� SRXåtYDQLH� KRVSRGiUVN\FK� SROLWtN

charakteristických pre trhovú ekonomiku a pod.), nadobudli kvantitatívnu podobu.

                                                
4
7X Ä7³ Xå ]QDPHQi URN V QDMQLåãRX ~URY�RX XYHGHQpKR XND]RYDWH�D� QD UR]GLHO RG SUHGFKiG]DM~FLFK NDSLWRO�

NGH R]QDþRYDO URN ]DþDWLD WUDQVIRUPiFLH
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KvDQWLWDWtYQ\P� XND]RYDWH�RP� WUDQVIRUPiFLH�� þLåH� ãWUXNW~UQ\FK� UHIRULHP�� MH� W]Y�

V~KUQQê� WUDQ]LWtYQ\� XND]RYDWH��� NWRUê� MH� SULHPHURP� {VPLFK� þLDVWNRYêFK� XND]RYDWH�RY

publikovaných v Transition Report, vydávanom Európskou bankou pre obnovu a rozvoj

(EBRD). Tieto ukazovatele kvantitatívne merajú rozsah privatizácie štátnych podnikov a ich

UHãWUXNWXUDOL]iFLH��WUL�XND]RYDWHOH����DOHM� WUKRY~�OLEHUDOL]iFLX�D konkurenciu (tri ukazovatele)

a�UHIRUP\�ILQDQþQpKR�VHNWRUD��GYD�XND]RYDWHOH���

.DåGê�]�XYHGHQêFK�XND]RYDWH�RY�VD�QDFKiG]D�Y�UR]SlWt�RG���GR�����NGH����R]QDþXMH

~URYH��SUtVOXãQpKR� UHIRUPQpKR�SUYNX�SRURYQDWH�Q~�V�MHKR�~URY�RX�GRVDKRYDQRX�Y priemere

za vyspelé trhové ekonomiky, a��� UHSUH]HQWXMH� ~URYH�� SUtVOXãQpKR� UHIRUPQpKR� SUYNX

dosahovanú pred transformáciou v centrálne plánovanej ekonomike s prevládajúcim štátnym

vlastníctvom výrobných prostriedkov.

$OWHUQDWtYQ\P� XND]RYDWH�RP� N�ãLURNR� SRXåtYDQpPX� Y\ããLH� XYHGHQpPX� XND]RYDWH�X

WUDQVIRUPiFLH� �DOHER� þR� MH� WR� LVWp�� XND]RYDWH�X� ãWUXNW~UQHM� UHIRUP\��� MH� ÄLQGH[� OLEHUDOL]iFLH� �

LI“, vypracovaný autormi De Melo, Denizer a Gelb, údaje ktorého za jednotlivé TK sú k

GLVSR]tFLL��RG�URNX������GR�������,QGH[�OLEHUDOL]iFLH�MH�YiåHQêP�SULHPHURP�WURFK�þLDVWNRYêFK

XND]RYDWH�RY�OLEHUDOL]iFLH�

��LQGH[X�OLEHUDOL]iFLH�GRPiFHKR�WUKX��NWRUê�]DFK\WiYD�VWXSH��OLEHUDOL]iFLH�FLHQ�D�WUKRY��YUiWDQH

VWXS�D�NRQNXUHQFLH�Y ekonomike (Internal Lib Index - LII), (váha 0.3),

��LQGH[X�OLEHUDOL]iFLH�]DKUDQLþQpKR�REFKRGX��NWRUê�PHULD�UR]VDK�WUKRYR�RULHQWRYDQêFK�UHIRULHP

vonkajšieho sektora (External Lib Index – LIE), (váha 0.3),

- indexu, ktorý meria rozsah reformy v privatizácii a bankovej sfére (Private Sector Conditions

Index - LIP), (váha 0.4).

-HGQRWOLYp� þLDVWNRYp� LQGH[\� OLEHUDOL]iFLH� �D� WHGD� L�FHONRYê� LQGH[� OLEHUDOL]iFLH�� P{åX

QDGREXGQ~"�KRGQRWX��NWRUi�VD�SRK\EXMH�RG���GR����V hranicami podobne interpretovanými ako

X�XND]RYDWH�RY�(%5'�

+RGQRW\� DOWHUQDWtYQHKR� XND]RYDWH�D� LQGH[X� OLEHUDOL]iFLH� D�MHKR� þLDVWNRYêFK

XND]RYDWH�RY�]D�MHGQRWOLYp�NUDMLQ\�D ich skupiny za obdobia 1989–94 a 1995-97 sú uvedené

v�WDEX�NH�*�Y�SUtORKH��LGH�EX��R�LFK�URþQp�SULHPHU\��X�XND]RYDWH�RY�/,�/,3�/,(�D LII) alebo

V~þW\� �XND]RYDWH��&/,��]D�XYHGHQp�REGRELD���*UDILFNp�]REUD]HQLH�YêYRMD� V~KUQQpKR� LQGH[X

liberalizácie za jednotlivé roky a skupiny krajín je uvedené na grafoch B1 Då�%��Y prílohe.

Najmä z�JUDILFNpKR� ]REUD]HQLD� XYHGHQêFK� XND]RYDWH�RY� MH� ]UHWH�QH� YLGLH"�� åH� QLPL

Y\MDGUHQê� VWXSH�� SRNURþLORVWL� UHIRUP\� MH� GOKRGRER� QDMY\ããt� X krajín CEE,  po ktorých

nasledujú baltické krajiny a napokon krajiny OFSU.
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7DNWLHå� VD� ]UHWH�QH� XND]XMH�� QDMPl� X CEE a�EDOWLFNêFK� NUDMtQ�� åH� VD� VWXS�RP� SRNURþLORVWL

MHGQRWOLYêFK�UHIRULHP�WLHWR�NUDMLQ\�SULEOLåXM~�N vyspelým ekonomikám.

0HG]L� Yê]QDPQp� SRNXV\� ]DþOHQL"� PHG]L� Y\VYHW�XM~FH� SUHPHQQp� RNUHP

východiskových podmienok i�SUHPHQQp� RGUiåDM~FH� ãWUXNW~UQH� UHIRUP\�� �DOHM� SUHPHQQp

makroekomickej politiky patrí práca autorov (Berg, Borensztein, Sahay a Zettelmeyer, 15).

Autori tejto štúdie dospievajú k�]iYHURP��åH�ãWUXNW~UQH�UHIRUP\�D makroekonomická politika sa

spravidla pohybujú v rozdielnom smere, neå�YêFKRGLVNRYp�SRGPLHQN\�

6QDåLD�VD�XNi]D"��åH�SRNOHV�RXWSXWX�Y�SRþLDWRþQêFK�URNRFK�PRåQR�MHGQR]QDþQH�SULStVD"

QHSULD]QLYêP�YêFKRGLVNRYêP�SRGPLHQNDP��9ê]QDPQêP�SRG�D�QLFK�MH� L� WR��åH�VD�QHSRGDULOR

SUHXNi]D"�� åH�SRNURN�Y� ãWUXNW~UQ\FK� UHIRUPiFK�E\�SULVSHO� GRNRQFD�Y� SRþLDWRþQêFK� URNRFK� N

SRNOHVX� RXWSXWX�� 7DNWLHå� GRND]XM~�� åH� DN� VD� EHULH� GR� ~YDK\� UR]GLHOQ\� YSO\Y� QD� YêYRM

HNRQRPLN\� ãWiWQHKR� VHNWRUD� RSURWL� V~NURPQpPX� VHNWRUX�� WDN� SRG�D� QLFK� SR]LWtYQ\� YSO\Y

V~NURPQpKR� VHNWRUD� MH� SR� XUþLWRP� REGREt� VFKRSQê� NRPSHQ]RYD"� QHJDWtYQ\� YSO\Y� ãWiWQHKR

sektora.

Podstatne odlišný záver sa týka i vplyvu východiskových podmienok. Kým v prvom

SUtSDGH�� NGH� VD� VN~PDO� YSO\Y� YêFKRGLVNRYêFK� SRGPLHQRN� L]RORYDQH�� ERO� ]iYHU� WDNê�� åH

o vývoji produktu rozhodovali východiskové podmienky, v�WRPWR�SUtSDGH�MH�]iYHU�WDNê��åH�QD

YêYRM�SURGXNWX� MH�YSO\Y�ãWUXNW~UQ\FK� UHIRULHP�SRGVWDWQH�Ylþãt��QHå� MH�YSO\Y�YêFKRGLVNRYêFK

SRGPLHQRN�� 3RG�D� QLFK� WRWLå� Ylþãt� SRNOHV� RXWSXWX� Y� )68� RSURWL� LQêP� VNXSLQiP� NUDMtQ� MH

vysvetlený v prvom rade pomalšími štruktúrnymi reformami v FSU a omnoho menšej miere

QHSULD]QLYHMãtPL�YêFKRGLVNRYêPL�SRGPLHQNDPL��3RGREQH��SRPDOãLD�UDVWRYi�YêNRQQRV"�Y�)68

Y�QHVNRUãtFK� URNRFK� WUDQVIRUPiFLH� MH�Y�SUHYDåQHM� YlþãLQH� VS{VREHQi�SRPDOãtPL� ãWUXNW~UQ\PL

reformami. V tejto súvislosti vyzdvLKXM~�� åH� 3R�VNR� D� EDOWLFNp� NUDMLQ\� GRNi]DOL� VSUiYQ\PL

PDNURHNRQRPLFNêPL� D� ãWUXNW~UQ\PL� SROLWLNDPL� ]YUiWL"� QHJDWtYQ\� YSO\Y� UHODWtYQH� KRUãtFK

YêFKRGLVNRYêFK�SRGPLHQRN��WDEX�ND�)��SUtORKD��

�����7UDQVIRUPDþQp�VWUDWpJLH

3UHGFKiG]DM~FD� NDSLWROD� XNi]DOD�� åH nie všetci súhlasia s tam uvedeným hodnotením,

SRG�D� NWRUpKR� XUþXM~FL� YSO\Y� QD� YêYRM� RXWSXWX� �QDMPl� YãDN� MHKR� KOERNê� SRNOHV� D trvanie

SRNOHVX�� SRþDV� WUDQVIRUPiFLH� PDOL� YêFKRGLVNRYp� SRGPLHQN\�� 7UHED� YãDN� WLHå� SRYHGD"�� åH

RQHGOKR� SR� VSXVWHQt� WUDQVIRUPiFLH� VD� ]DþDOD� REMDYRYD"� L kritika, ktorá sa týkala najmä

presadzovanej stratégie transformácie, uvedenej na grafe A v prílohe. Tam uvedená stratégia je

YêVOHGNRP� NRQVHQ]X� HNRQyPRY� KODYQpKR� SU~GX� R� KODYQêFK� OtQLiFK� RGSRU~þDQHM
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WUDQVIRUPDþQHM� VWUDWpJLH� ]DORåHQHM� þLDVWRþQH� QD� SR�VNRP� SUtVWXSH� Y\SUDFRYDQRP� HNRQyPDPL

Lipton a Sachs v roku 1990. Graf A v prílohe uvedený konsenzus sumarizuje.

Z�REVDKX�DOHER�]DPHUDQLD�WHMWR�NULWLN\�Y\SOêYD��åH�VD�QHWêND�YãHREHFQH�DNFHSWRYDQpKR

FLH�X� WUDQVIRUPiFLH�� NWRUêP� MH� IXQJXM~FD� WUKRYi� HNRQRPLND�� DOH� SUHGRYãHWNêP� VDPRWQpKR

VS{VREX�GRVDKRYDQLD�WRKWR�FLH�D�� ,QDN�SRYHGDQp��SUHGPHWRP�VSRUX�VD�VWDOD�VDPRWQi�VWUDWpJLD

reformy. Prístup uvedený na grafe A v�SUtORKH� ]DKU�XMH� V~þDVQH� LQLFLRYDQLH� D zavedenie

makrostabilizácie, reformy cien a trhu, podnikovú reštrukturalizáciu a privatizáciu,

a inštitucionálnu reorganizáciu.

5R]KRGQXWLH� ]DþD"� QD� PQRKêFK� IURQWRFK� V~þDVQH� �SUtVWXS� QD]êYDQê� ÄYH�Nê� WUHVN³�

DOHER� ÄãRNRYi� WHUDSLD³�� RGUiåDOR� YLHUX�� åH� SUYN\� UHIRUP\� EROL� SUHSRMHQp� D�GRS��DM~FH� VD�

a�SUHWR�þLDVWNRYp�UHIRUP\�E\�YLHGOL�N�QHXVSRNRMLYêP�YêVOHGNRP��3UHWR�EROR�G{OHåLWêP�XUREL"

transformáciu (jej kroky) nezvratnou bezprostredne po zlomení existujúceho politického

UHåLPX��'LVNXVLD�R stratégiách tranzitu prebieha medzi štyrmi skupinami.(Lipton a Sachs, 16)

Prvá skupina (zástancovia trhového fundamentalizmu) sa skladá zo stúpencov realizovanej

reformnej stratégie, ktorí pokladajú stratégiu v podstate za správnu a všeobecne úspešnú tam

kde bola rázne uplatnená, a preto problémy vznikli primárne ako dôsledok zlyhania pri jej

realizácii.

Ostatné tri skupiny sú: tí, ktorí súhlasia v princípe so stratégiou reformy trhového

fundamentalizmu, ale nesúhlasia s�QLHNWRUêPL� ãSHFLILNDPL� MHM� XSODWQHQLD�� Wt�� NWRUt� YHULD�� åH

RGSRUXþHQi� SRVWXSQRV"� NURNRY� D rýFKORV"� UHIRULHP� EROL� QHDGHNYiWQH�� D�Wt�� þR� VL� P\VOLD�� åH

celková stratégia bola chybná v dôraze na radikálnu reformu namiesto postupného

inštitucionálneho vývoja.

Diskusia o optimálnej postupnosti a rýchlosti reforiem sa posunula z�SRþLDWRþQp�G{UD]X

QD�ÄJUDGXDOL]PXV³�YHUVXV�ÄãRNRYi�WHUDSLH³��.ULWLFL�SUtVWXSX��ÄYH�NpKR�WUHVNX³�WYUGLD��åH�WHQWR

G{UD]�QD�UêFKORV"�]UXãLO�HãWH�FHQQp�RUJDQL]DþQp�XVSRULDGDQLD�PHG]L�H[LVWXM~FLPL�SRGQLNPL�D�åH

QDVOHGXM~FD� ÄGH]RUJDQL]iFLD³� SULVSHOD� Yê]QDPQH� NX� NRODSVX� RXWSXWX�� 7HQWR� NRODSV�� NH�� VD

spojil s cenovou liberalizáciou a hlbokými kráteniami vládnych výdavkov, spätne viedol ku

prudkému zvýšeniu chudoby a�G{FKRGNRYHM� QHURYQRVWL�� 7LHå� ]D� GDQêFK� QHLVW{W� YODVWQêFK

WUDQVIRUPiFLL�� QLHNWRUt� WYUGLD� åH� Y�SRþHWQêFK� SUtSDGRFK�� QDMPl� Yšak v Rusku, zle zosúladené

UHIRUP\�NRQLHF�NRQFRY�VD�VWDOL�SUHNiåNDPL�SUH��DOãLH�UHIRUP\�

2PQRKR� ]iVDGRYHMãRX� NULWLNRX� WUKRYpKR� IXQGDPHQWDOL]PX� MH�� åH� ]QDþQH� SRGKRGQRWLO

význam a�"DåNRV"� WYRUE\�LQãWLWXFLRQiOQHM�LQIUDãWUXNW~U\�SRWUHEQHM�SUH�SRGFK\WHQLH�IXQgovania

trhovej ekonomiky.
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6.  Komparácia  hospodárskeho vývoja krajín CEFTA

=P\VORP� WHMWR� NDSLWRO\� MH� SRURYQD"� KRVSRGiUVN\� YêYRM� NUDMtQ� &()7$�� 'RKRGD

o�YR�QRP� REFKRGH� WUDQ]LWtYQ\FK� NUDMtQ� VWUHGQHM� (XUyS\�� ]QiPD� SRG� VNUDWNRX� Ä&()7$³

(Central European Free Trade Agreement), bola podpísaná 21. decembra 1992 v Krakowe,

v�3R�VNX�� .H�åH� YãHWFL� VLJQDWiUL� SUHGWêP� SRGStVDOL� GRKRG\� R�SULþOHQHQt� V Európskou úniou

(EÚ), v�G{VOHGNX�WRKR�&()7$�IXQJXMH�DNR�SUtSUDYD�QD�SOQp�þOHQVWYR�Y�(Ò��=iNODG\�Y]"DKRY

PHG]L� NUDMLQDPL� &()7$� V~� SRORåHQp� QD� SULQFtSRFK� WUKRYHM� HNRQRPLN\�� 9�V~þDVQRVWL� WRWR

]RVNXSHQLH� ]DK��D� NUDMLQ\�� ýHVNR�� 3R�VNR�� 6ORYHQVNR�� 0D�DUVNR�� 6ORYLQVNR�� %XOKDUVNR

a Rumunsko. V�WHMWR� NDSLWROH� V~� SRURYQiYDQp� YãHWN\� NUDMLQ\� &()7$� Då� QD� 5XPXQVNR� D

Bulharsko. Nie všetky ukazovatele, pomocou ktorých sú tieto krajiny porovnávané, boli

k�GLVSR]tFLL� SRþQ~F� URNRP� ������ D preto sa v niektorých prípadoch porovnávanie robí i za

REGRELH�]DþtQDM~FH�QHVNRUãtP�URNRP��3RVOHGQêP�URNRP��NWRUê�WX�KRGQRWtP��MH�URN������

1D� NRPSDUiFLX� KRVSRGiUVNHKR� YêYRMD� NUDMtQ� &()7$� WX� SRXåtYDP� ~GDMH� R reálnom

hrubom domácom produkte (subkapitola 6.1), údaje o inflácii (subkapitola 6.2), platobnej

bilancii (subkapitola 6.3), o štruktúrnych reformách, hodnotených prostredníctvom

WUDQ]LWtYQ\FK� XND]RYDWH�RY� Y\SUDFRYDQêFK� (%5'� �VXENDSLWROD� ����� D� ~GDMH� ]QiPH� DNR

„magický štvoruholník“ (subkapitola 6.5).

3RVOHGQRX�þDV"RX� WHMWR�NDSLWRO\� MH� VXENDSLWROD�Ä3RXåLWLH�+3�ILOWUD�QD�RGKDG� WUHQGX

reálneho HDP“, v�NWRUHM�SRXåtYDP�QD�RGKDG�WUHQGX�PHWyGX�]QiPX�DNR�Ä+RGULFk-Prescottov

filter“, vysvetlenú v�VXENDSLWROH� ������ WHMWR� GLSORPRYHM� SUiFH�� 3RþtWDþRYê� SURJUDP� WHMWR

PHWyG\�� NWRUê� VRP� Y\SUDFRYDO� SUL� SRXåLWt� SURJUDPRYpKR� EDOtND� 0DWKHPDWLFD�� MH� XYHGHQê

v prílohe.

6.1  Vývoj HDP v stálych cenách

9êYRM�UHiOQHKR�KUXEpKR�GRPiFHKR�SURGXNWX�NUDMtQ�&()7$�MH�Y� WDEX�NH����Y\MDGUHQê

PHG]LURþQRX� ]PHQRX� Y� SHUFHQWiFK� � D prostredníctvom bázického indexu reálneho HDP (rok

����� �������0HG]LURþQp�]PHQ\�XYHGHQpKR�XND]RYDWH�D�]D�MHGQRWOLYp�NUDMLQ\�VOHGXM~�WDNPHU

SRGREQê�YêYRM��3R�SUXGNRP�SRNOHVH�WUYDM~FRP�GYD�URN\��3R�VNR���UHVSHNWtYH�WUL�URN\��ý5��D

štyri roky u ostatných krajín, nasleduje pomerne vysoký rast, ktorý sa ku koncu sledovaného

REGRELD� YêUD]QH� ]QLåXMH� Y SR a v�SUtSDGH� ýHVNHM� UHSXEOLN\� GRNRQFD� GRVDKXMH� ]iSRUQp

KRGQRW\�� 8UþLWp� VSRPDOHQLH� NX� NRQFX� REGRELD� MH� YLGLWH�Qp� L v�3R�VNX�� 8YHGHQp� VSRPDOHQLH

WHPSD� UDVWX� NX� NRQFX� VOHGRYDQpKR� REGRELD� QD]QDþXMH�� åH� SRGVWDWQH� Y\ããLH� ~URYQH
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hospodárskeho rastu, ku ktorému došlo po odrazení sa od dna, sa samy osebe nestali zárukou

LFK�GOKRGREpKR�SRNUDþRYDQLD�

7DEX�ND���
Hrubý domáci produkt v stálych cenách

               

 Medziro þná zmena v %  
  1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000  
 Slovensko 1,4 -2,5 -14,6 -6,5 -3,7 4,9 6,9 6,6 6,5 4,4 1,9 2,2  
 ýR 1,4 -1,2 -11,5 -3,3 0,6 2,7 6,4 3,9 0,3 -2,3 -0,8 3,1  
 Ma�arsko 0,7 -3,5 -11,9 -3,2 -2,3 2,9 1,5 1,3 4,6 5,1 4,5 5,3  
 Po�sko 0,2 -11,6 -7,0 2,6 3,8 5,2 7,0 6,1 6,9 4,8 4,1 4,1  
 Slovinsko -1,8 -8,1 -8,9 -5,5 2,8 5,3 4,1 3,5 4,6 3,9 5,2 5,8  
  
 1989=100%  
  1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000  
 Slovensko 100,0 97,5 83,3 77,9 75,0 78,6 84,1 89,6 95,4 99,6 101,5 103,7  
 ýR 100,0 98,8 87,4 84,6 85,1 87,4 92,9 96,6 96,9 94,6 93,8 96,8  
 Ma�arsko 100,0 96,5 85,0 82,3 80,4 82,7 84,0 85,1 89,0 93,5 97,7 102,9  
 Po�sko 100,0 88,4 82,2 84,3 87,6 92,1 98,6 104,6 111,8 117,1 121,9 126,9  
 Slovinsko 100,0 91,9 83,7 79,1 81,3 85,6 89,2 92,3 96,5 100,3 105,5 111,6  
               

Zdroj: NBS

9êYRM� Ei]LFNpKR� LQGH[X� UHiOQHKR� +'3� ]D� MHGQRWOLYp� NUDMLQ\� &()7$� XND]XMH�� åH

obdobie potrebné na dosiahnutia jeho úrovne z bázického roku, t.j. r. 1989, bolo vo všetkých

SUtSDGRFK�SRGVWDWQH�GOKãLH��QHå�REGRELH��Y ktorom outSXW�GRVLDKRO�GQR��=ORåLWRV"�UDVWX�NUDMtQ

&()7$�VD� WDNWLHå�XND]XMH� L pri jeho porovnaní s�SULHPHURP�(8��]D� MHM���� þOHQVNêFK�NUDMtQ��

7DEX�ND���LOXVWUXMH��DNR�SRURYQiYDQp�NUDMLQ\��SRVWXSXM~�Y�WRPWR�VPHUH�

�������7DEX�ND����
        
 +'3 QD RE\YDWH�D Y PPS  ako podiel v % priemeru EU-15  
  
 EU-15 = 100  
 1996 1997 1998 1999 2000  
 Slovensko 46 48 48 48 48  

 
ýHVNi
republika 64 62 60 59 59  

 0D�DUVNR 46 47 48 50 51  
 3R�VNR 36 37 38 39 39  
 Slovinsko 64 66 67 68 69  
 EU – 15 100 100 100 100 100  
        

3UDPH�� �3DVDQHQ -DUNR����
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9êFKRGLVNRYêP� XND]RYDWH�RP� ~GDMRY� XYHGHQêFK� Y�WDE�� �� MH� +'3� QD� RE\YDWH�D� Y

ãWDQGDUGH� �SDULWH�� N~SQHM� VLO\� (852�� 3UHSRþHW� XND]RYDWH�D� +'3� QD� RE\YDWH�D� ] národnej

PHQ\� QD� VSRORþQ~� PHQRY~� MHGQRWNX� �Y� GDQRP� SUtSDGH� (XUR��� XPRå�XM~� RGVWUiQL"� YSO\Y

UR]GLHOQRVWL�FHQRYêFK�KODGtQ�D� UR]GLHORY�YêPHQQêFK�NXU]RY�PHG]L�NUDMLQDPL��7LHWR�SUHSRþW\

V~�]DORåHQp�QD�NRãL� WRYDURY�D�VOXåLHE��NWRUp�V~�SRURYQDWH�Qp� D� UHSUH]HQWDWtYQH�SUH� VOHGRYDQp

NUDMLQ\��ÒGDMH�]D�WUDQVIRUPXM~FH�VD�NUDMLQ\�]DWLD��WLHWR�GYH�SRåLDGDYN\�Y�SOQHM�PLHUH�QHVS��DM~�

]� þRKR� Y\SOêYD� XUþLWp� SRGKRGQRWHQLH� +'3� Y� WUDQVIRUPXM~FLFK� VD� NUDMLQiFK�� $YãDN� RSURWL

SUHGFKiG]DM~FLP� SRURYQiYDQLDP� (XURVWDW�X� V~� WRYDU\� ]DKUQXWp� Y� NRãL� SRG�D� HXUySVNHKR

ãWDQGDUGX� �Y� WUDQVIRUPXM~FLFK� VD�NUDMLQiFK� ãLUãLH�GRVWXSQp� D� ãWUXNW~UD� VSRWUHE\� VD� WLHå�YLDFHM

SULEOtåLOD�]iSDGQêP�NUDMLQiP�

Údaje v tab. 4 WLHå�XND]XM~��åH�XUþLWi�VWDJQiFLD�UDVWX�NUDMtQ�&()7$��NX�NWRUHM�GRFKiG]D

QD� NRQFL� KRGQRWHQpKR� REGRELD�� VD� SUHMDYXMH� VWDJQiFLRX� SRGLHOX� LFK� +'3� QD� RE\YDWH�D� QD

SULHPHUH� WRKWR� XND]RYDWH�D� ]D�(Ò�����$N�E\� VPH� VL� Y\SRþtWDOL� QLH� SRGLHO� DOH� UR]GLHO�PHG]L

XYHGHQêPL� XND]RYDWH�PL� ]D� SULHPHU� (Ò���� D� NUDMLQDPL� &()7$�� ]LVWLOL� E\� VPH�� åH� WHQWR

UR]GLHO� GRNRQFD� VD� ]YlþãXMH� D�QLH� ]PHQãXMH�� DNR� E\� VD� GDOR� XVXG]RYD"� OHQ� QD� ]iNODGH� LFK

podielu.

9\MDGUHQLH� XYHGHQpKR� XND]RYDWH�D� Y tej istej menovej jednotke a jej parite odkrýva

i rozdiely v ich ekonomickej úrovni. K�OHSãHM� VNXSLQH� SRG�D� WRKWR� XND]RYDWH�D� SDWUt� LED

6ORYLQVNR� D� ýHVNi� UHSXEOLND�� 6ORYHQVNR� D� 0D�DUVNR� VD� EOtåLD� WDNWR� Y\MDGUHQêP� YêNRQRP

hospodárstva zhruba k polovici úrovne EÚ. Z�XYHGHQêFK� NUDMtQ� QDMQLåãLX� KRGQRWX� GRVDKXMH

3R�VNR� ����� SRGLHO� QD� SULHPHUH� (Ò������ 9� SRURYQDQt� V *UpFNRP�� NWRUp� MH� þOHQRP� (Ò

dosahuje Slovinsko ako krajina s najvyšším HDP na osobu z�NUDMtQ�&()7$�SUDNWLFN\�Xå�MHKR

~URYH�� �Xå� Y� URNX� ����� GRVDKRYDOR� 6ORYLQVNR� ��� �� D v roku 1997 dosahovalo 99 percent

~URYQH�+'3�QD�RE\YDWH�D�*UpFND��

3UHGSRNODGRP� GRVLDKQXWLD� SULHPHUX� ~URYQH� +'3� QD� RE\YDWH�D� (8���� �NWRUê� VD

SRXåtYD� DNR� MHGQR� ]� NULWpULt� SUH� PHUDQLH� HNRQRPLFNpKR� UR]GLHOX� PHG]L� NDQGLGiWVN\PL

krajinami a�NUDMLQDPL� (Ò��� MH� XGUåDQLH� VL� Y\VRNHM� PLHU\� UDVWX�� NWRUi� YãDN� QHVPLH� QDU~ãD"

VWDELOLWX�HNRQRPLN\��9�WRPWR�VPHUH��SR]UL�EOLåãLH��%UXFKiþRYi�������VD�VLWXiFLD�Y�MHGQRWOLYêFK

NUDMLQiFK�OtãL��8ND]XMH�VD��åH�3R�VNR�EROR�VFKRSQp�XGUåD"�VL�Y\VRN~�PLHUX�UDVWX�RG�URNX�����

EH]� SUt]QDNRY� ÄSUHKULHYDQLD³�� 9�0D�DUVNX� EROD� YêUD]Qi� YRQNDMãLD� D� YQ~WRUQi� QHURYQRYiKD

G{YRGRP�QD�SULMDWLH�VWDELOL]DþQêFK�RSDWUHQt�Y�URNX�������NWRUp�SULQLHVOL�åHODQp�YêVOHGN\�VtFH�]D

FHQX�GRþDVQpKR�VSRPDOHQLD�UDVWX��DOH�RG�URNX������VD�RåLYHQLH�XGUåLDYD�D�SRVLO�XMH�

9� 6ORYLQVNX�� ýHVNHM� UHSXEOLNH� D� 6ORYHQVNX� � QiVWXS� QD� WUDMHNWyULX� UêFKOHKR� UDVWX

SRVWXSQH�Y\FKêOLO�QiURGQp�HNRQRPLN\�]�URYQRYiK\��Y�G{VOHGNX�þRKR�6ORYLQVNR�SR�URNX�����
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SULEU]GLOR� UêFKORV"� H[SDQ]LH� D� HNRQRPLND� ýHVNHM� UHSXEOLN\� Y� SURFHVH� Y\URYQDQLD� VD

QHURYQRYiåQ\PL� WHQGHQFLDPL� SR� PHQRYHM� NUt]H� Y� URNX� ����� GRNRQFD� GRVWDOD� GR� UHFHVLH�

Slovensko síce rástlo rýchlou mierou tvorenou najmä vysokým domácim dopytom, ale rastúca

YQ~WRUQi� D� ]DKUDQLþQi� ]DG�åHQRV"� YLHGOL� N� VSRPDOHQLX� UDVWX�� NWRUp� SRWUYi�� NêP� QHEXG~

vzniknuté nerovnováhy odstránené.

9êVOHGN\� URNX� ����� Y� VWUHGRHXUySVNRP� UHJLyQH� EROL� WLHå� SR]QDPHQDQp� VSRPDOHQtP

rastu svetového hospodárstva vplyvom dopadov kríz v juhovýchodnej Ázii, Rusku,  Brazílii a

konfliktu v Kosove. V roku 1999 sa rast svetového outputu stabilizoval na úrovni 3,5% a

posilnil na 4,8% v roku 2000. Popri sérii externých šokov sa v porovnávaných krajinách, ktoré

V~� GR� YH�NHM� PLHU\� ]iYLVOp� QD� YêYRML� Y� (Ò�� RGUD]LOR� F\NOLFNp� VSRPDOHQLH� UDVWX� Y

západoeurópskych krajinách na ich slabšom výkone exportu a outputu.

6.2  Vývoj inflácie

3R� SULMDWt� VWDELOL]DþQêFK� SURJUDPRY� QD� ]DþLDWNX� ���W\FK� URNRY� VD� PLHUD� LQIOiFLH� � Y

SRURYQiYDQêFK�NUDMLQiFK�SRVWXSQH�]QLåRYDOD��6ORYHQVNR��ýHVNi�UHSXEOLND�D�6ORYLQVNR�]YROLOL

VWUDWpJLX� UêFKOHM� GH]LQIOiFLH��0D�DUVNR� D� 3R�VNR� �� DM� Y]K�DGRP� QD� ]YROHQê� NXU]RYê� UHåLP�

ktorý znamenal krokovú devalváciu meny - postupovali k jednocifernej úrovni miery inflácie

pomalšie.

7DEX�ND���
              
 6SRWUHELWH�VNp FHQ\ � SULHPHUQi PHG]LURþQi ]PHQD Y �  
  
  1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 *2000  
 Slovensko 10,4 61,2 10,0 23,2 13,4 9,9 5,8 6,1 8,3 10,6 6,5 - 7,0  
 ýR 9,7 56,6 11,1 20,8 10,0 9,1 8,8 8,5 10,7 2,1 4,5 - 5,0  
 Ma�arsko 28,9 35,0 23,0 22,5 18,8 28,2 23,6 18,3 14,3 10,0 8,0 - 10,0  
 Po�sko 585,8 70,2 43,0 35,3 32,2 27,8 19,9 14,9 11,8 7,3 5,0 - 7,0  
 Slovinsko 549,7 117,7 207,3 32,9 21,0 13,5 9,9 8,4 8,0 6,1 5,0 - 6,5  
              

Pramene: národné štatistiky  *prognózy OECD, WIIW, IMF

1DSULHN�YLGLWH�QpPX�]PHQãRYDQLX�PHG]LURþQHM�LQIOiFLH�LFK�~URYQH�]RVWiYDM~�L�QD�DOHM

vysoké, ak sa porovnajú s priemerom tohtR� XND]RYDWH�D� ]D� NUDMLQ\�(XUySVNHM� ~QLH�� NWRUê� VD

GOKRGRER�SRK\EXMH�RNROR���Då���SHUFHQW��9\URYQDQLH�~URYQH�WRKWR�XND]RYDWH�D�]D�MHGQRWOLYp

kandidátske krajiny s�MHKR�~URY�RX�(Ò� MH� MHGQêP�] kritérií, splnenie ktorých je podmienkou

vstupu do EÚ.
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6.3  Vývoj platobnej bilancie

6�QiVWXSRP�HNRQRPLFNpKR�RåLYHQLD�VD�REMDYLOR�]DRVWiYDQLH�UDVWX�GRPiFHKR�RXWSXWX�]D

UDVWRP�NRQHþQpKR�GRPiFHKR�GRS\WX��7iWR�QHURYQRYiKD�YLHGOD�N�GHILFLWX�REFKRGQHM�ELODQFLH�

Deficit sa stal dlhodobým a�GRWHUD]� SUHWUYiYDM~FLP� QHURYQRYiåQ\� MDYRP�� NWRUê� YR� YlþãLQH

XYHGHQêFK�NUDMLQiFK� SUHUiVWRO� L� GR� GHILFLWX� EHåQpKR� ~þWX� SODWREQHM� ELODQFLH��'HILFLW� EHåQpKR

~þWX��WDEX�ND�����QHERO�ViP�R�VHEH�SRNODGDQê�]D�KUR]EX�SUH�UDVW�D�VWDELOLWX�HNRQRPLN\��SRNLD�

ERO�NRPSHQ]RYDQê�SUtOHYRP�NDSLWiOX�SO\Q~FLP�]R�]DKUDQLþQêFK� LQYHVWtFLt��1HGiYQH� ILQDQþQp

NUt]\� Y� i]LMVNêFK� NUDMLQiFK� YãDN� VSRFK\E�XM~� VWDELOLWX� WDNpKRWR� V\VWpPX� Y� SURVWUHGt� ]QDþQH

volatilných kapitálových tokov. Zásadné riešenie tohto problému má korene v deficite

REFKRGQHM�ELODQFLH��DYãDN�GRWHUD]�åLDGQHM�]�XYHGHQêFK�NUDMtQ�VD�QHSRGDULOR�QiMV"�MHKR�ULHãHQLH�

7DEX�ND���
           
 3RGLHO EHåQpKR ~þWX SODWREQHM ELODQFLH QD +'3 v %  
  
  1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000  
 Slovensko -5,0 5,2 3,7 -11,0 -6,9 -10,0 -5,0 -3,7  
 ýR 1,3 -2,0 -2,7 -7,6 -6,2 -2,4 -3,0 -4,7  
 Ma�arsko -8,9 -9,4 -5,4 -3,7 -2,1 -4,8 -4,5 -3,8  
 Po�sko -2,7 -1,0 -1,8 -0,4 -3,2 -4,2 -7,6 -7,1  
 Slovinsko 1,5 3,8 -0,2 -1,3 0,2 -0,8 -3,9 -3,2  
           

Zdroj: Národné štatistiky

�����3RNURN�WUDQVIRUPDþQpKR�SURFHVX

V transformujúcich sa krajinách sa presadila zmena makroštrukturálnych proporcií

WYRUE\� +'3� D� ]DPHVWQDQRVWL� Y� SURVSHFK� VHNWRUX� VOXåLHE� D� QD� ~NRU� SR�QRKRVSRGiUVWYD� D

SULHP\VOX��7iWR� WHQGHQFLD� �YãDN�EROD�GR�]QDþQHM�PLHU\�RYSO\YQHQi� �]U~WHQtP� VD��YêUREQêFK

ãWUXNW~U�� QLHOHQ� FLHOHQRX� WUDQVIRUPDþQRX� VWUDWpJLRX�� âWUXNWXUiOQH� ]PHQ\� RG� SUDFRYQH� NX

NDSLWiORYR�QiURþQêP�YêUREiP�VD�SUHVDG]XM~�OHQ�SRVWXSQH�

=PHQ\� Y� ãWUXNW~UH� ]DPHVWQDQRVWL� �WDEX�ND� ���� SUHELHKDM~� SRPDOãLH� DNR� ]PHQ\� � Y

ãWUXNW~UH�+'3��9]QLNDM~FL� V~NURPQê� VHNWRU� MH� VFKRSQê� � DEVRUERYD"� XYR�QHQp� SUDFRYQp� VLO\

OHQ�þLDVWRþQH��þR�VD�SUHMDYXMH�Y\VRNRX�PLHURX�QH]DPHVWQDQRVWL��6~þDVQê�VWDY�QH]DPHVWQDQRVWL

v krajinách CEFTA patrí k�QDMYiåQHMãtP� SUREOpPRP�� V ktRUêP� VD� SRWêNDM~� SRþDV
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WUDQVIRUPiFLH��3RGREQH��DNR�Y\ããLH�XYHGHQê�GHILFLW�REFKRGQHM�ELODQFLH��SDWUt�QH]DPHVWQDQRV"

medzi základné otvorené problémy, s ktorými sa doteraz spája vývoj ich ekonomiky.

7DEX�ND���
          
 Miera nezamestnanosti  
 Y � HNRQRPLFN\ DNWtYQHKR RE\YDWH�VWYD� VWDY NX NRQFX REGRELD  
  
  1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000  
 Slovensko 1,6 13,1 12,8 12,5 13,8 17,5 18,5  
 ýR 0,7 2,9 3,5 5,2 6,0 8,6 9,0  
 Ma�arsko 1,9 10,4 10,7 10,1 7,8 7,1 6,4  
 Po�sko 6,3 14,9 13,6 10,5 10,0 12,0 13,9  
 Slovinsko 4,7 14,5 14,4 14,8 14,5 13,6 12,2  
          

Zdroj: Národné štatistiky

5R]YRM� V~NURPQpKR� VHNWRUD� GRVSHO� GR� ãWiGLD�� NHG\� Xå� Pi� � Y\ããt� SRGLHO� QD� +'3� D

]DPHVWQDQRVWL� QHå� YHUHMQê� VHNWRU�� 6~NURPQp� YODVWQtFWYR� SUHYOiGD� Y� VOXåEiFK� D

VSUDFRYDWH�VNRP�SULHP\VOH��9�V~NURPQêFK�UXNiFK�V~�WDNPHU�YãHWN\�PDOp��D�VWUHGQp�SRGQLN\�

V krajinách CEFTA zostáva na privatizáciu najmä bankovníctvo a strategické priemyselné

podniky.

Ako bolo uvedené v subkapitole 5.1 tejto práce, EBRD pravidelne (v tejto práci je to

URN� ������ SRURYQiYD� � GRVLDKQXWê� VWXSH�� WUDQVIRUPiFLH� Y porovnaní s trhovým systému

Y\VSHOHM� WUKRYHM� HNRQRPLN\�� 3RXåtYD� N�WRPX� W]Y�� FHONRYê� XND]RYDWH�� WUDQ]LWX� D�þLDVWNRYp

XND]RYDWHOH� WUDQ]LWX��+RGQRWLDFD� ãNiOD�� NWRUi�Pi� UR]VDK� RG� QDMQLåãHM� ~URYQH� (1) k najvyššej

úrovne (4+), charakterizuje stav príslušnej reformnej zmeny vo vyspelej trhovej ekonomike.

7DEX�ND����ýLDVWNRYp�WUDQ]LWtYQH�XND]RYDWHOH�]D�NUDMLQ\�&()7$
 ý5 0D�DUVN

o
3R�VNR Slovens

ko
Slovinsk

o
Podiel súkr. sektora na HDP v % 80 80 65 75 55
9H�Ni SULYDWL]iFLD 4 4   3+ 4   3+
Malá privatizácia   4+   4+   4+   4+   4+
Riadenia podnikov 3   3+ 3 3   3-
Cenová liberalizácia 3   3+   3+ 3 3
Zahr. obchod a kurz. systém   4+   4+   4+   4+   4+
3ROLWLND KRVS� V~"DåH 3 3 3 3 2
Bankový systém   3+ 4   3+   3-   3+
Trh s cennými papiermi 3   3+   3+   2+ 3

3UDPH���(%5'
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��.UDMLQ\�&()7$�V~�QD�]iNODGH�WêFKWR�XND]RYDWH�RY�Y�WRPWR�KRGQRWHQt�SRYDåRYDQp�]D

QDMUêFKOHMãLH�SRVWXSXM~FH��9�UiPFL�SRURYQiYDQHM�VNXSLQ\�V~�YãDN�XUþLWp�UR]GLHO\��9�WDEX�NH���

MH�WPDYãtP�SR]DGtP�]YêUD]QHQp�QDMQLåãLH�KRGQRWHQLH�Y�MHGQRWOLYêFK�NDWHJyULiFK��7DNWR�PRåQR

RGOtãL"��åH�0D�DUVNR�VS��D�KRGQRWHQp�NULWpULi�Y�QDMY\ããHM�PLHUH��NêP��6ORYLQVNR�D�6ORYHQVNR

V~�Y�UiPFL�VNXSLQ\�KRGQRWHQp�DNR�PHQHM�SRNURþLOp�Y�SURFHVH�WUDQVIRUPiFLH�

6.5  Vývoj „magického štvoruholníka“ za roky 1998-2000

�DOãtP�PRåQêP� VS{VRERP� SRURYQDQLD� KRVSRGiUVNHKR� YêYRMD� Y�NUDMLQiFK� MH� V~þDVQp

]REUD]HQLH� ãW\URFK� ]iNODGQêFK� PDNURHNRQRPLFNêFK� XND]RYDWH�RY� Y� ÄPDJLFNRP

štvoruholníku“. Medzi ukazovatele, ktoré sa ním zobrazujú, patrí : miera nezamestnanosti

meraná v percentách ako stav ku koncu roka, HDP v�SHUFHQWiFK�PHG]LURþQHM�]PHQ\�Y stálych

cenách, SRGLHO�EHåQpKR�~þWX�SODWREQHM�ELODQFLH na HDP v percentách a inflácia��PHG]LURþQi

]PHQD��WLHå�Y�SHUFHQWiFK��3RURYQDQLD�EROL�]YROHQp�PHG]L�NUDMLQDPL�SUH�NDåGê�URN�]YOiã"�

   Graf  6a

9êYRM ]iNODGQêFK PDNURHNRQRPLFNêFK XND]RYDWH�RY Y URNX ����

���

��
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�
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1H]DPHVWQDQRV"
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3RGLHO EHåQpKR ~þWX

,QIOiFLD

6ORYHQVNR
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0D�DUVNR

3R�VNR

6ORYLQVNR

   =GURM��YODVWQê�SUHSRþHW

a) Porovnanie za rok 1998

3UL� SRK�DGH� QD� YêYRM� HNRQRPLN\� NUDMtQ� &()7$� Y roku 1998 prostredníctvom

XND]RYDWH�D� ]PHQ\� RXWSXWX�� PLHU\� QH]DPHVWQDQRVWL�� VWDELOLW\� FHQRYHM� KODGLQ\� PHUDQHM

infláciou, a�Y]"DKRY� VR� ]DKUDQLþtP�� Y\MDGUHQêFK� SRGLHORP� SODWREQHM� ELODQFLH� QD� +'3�
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ilustrovanom na grafe 6a, sa ako najvyrovnanejší javí výkon Slovinska. Okrem tejto krajiny,

NWRUi� VL� XGUåXMH� Y\URYQDQ~� ELODQFLX� EHåQpKR� ~þWX� D�ýHVNHM� UHSXEOLN\�� NGH� SRNOHV� GRPiFHKR

outputu viedol k�]QtåHQLX� YRQNDMãHM� QHURYQRYiK\�� Y ostatných krajinách sa vonkajšia

nerovnováha v roku 1998 zvýšila. Kým v�3R�VNX�D v Ma�DUVNX�VD�GHILFLW�EHåQpKR�~þWX�]YêãLO

QD�~URYH���NWRUi�MH�HãWH�DNFHSWRYDWH�Qi�Y]K�DGRP�QD�ELODQFLX�NDSLWiORYêFK�~þWRY�WêFKWR�NUDMtQ�

YêãND�GHILFLWX�EHåQpKR�~þWX�6ORYHQVND�GRVLDKOD�~URYH��Y\YROiYDM~FX�REDY\��1HGiYQH�ILQDQþQp

NUt]\�SRVWDYLOL�GR�FHQWUD�SR]RUQRVWL�SUREOpP�ILQDQþQHM�VWDELOLW\�QRYêFK�WUKRY��8ND]XMH�VD��åH�DN

PDM~�E\"�NUDMLQ\�VFKRSQp�Y\URYQD"�VD�V dôsledkami globalizácie, oporou fiškálnej a menovej

GLVFLSOtQ\��PXVt�E\"�KRVSRGiUVWYR�Y konkurencieschopnej štruktúre a�]GUDYê�ILQDQþQê�VHNWRU�

  Graf  6b
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b) Porovnanie za rok 1999

V skupine uvedených krajín CEFTA sa v roku 1999 dynamika rastu všeobecne

VSRPDOLOD�� 0LHUX� UDVWX� SUHVDKXM~FX� �� �� VL� XGUåDOR� OHQ� � 0D�DUVNR� D�3R�VNR�� QDVOHGRYDQp

Slovinskom (3,7 %). Na Slovensku bolo spomalenie rastu výraznejšie, v�]QDþQHM� PLHUH� DNR

G{VOHGRN�NRUHNþQêFK�RSDWUHQt�YOiG\�]DPHUDQêFK�QD�NRQVROLGRYDQLH�GHILFLWX�D�EHåQpKR�~þWX�D

platobnej bilancie. V�ýHVNHM�UHSXEOLNH�SRNUDþRYDO�WUHWt�URN�UHFHVQpKR�YêYRMD�V náznakmi jeho

zastavenia. Spomalenie rastu domáceho dopytu napomohlo v�SUYRP� SROURNX� WOPL"� LQIODþQp

WODN\�� WDNåH� V�YêQLPNRX� 6ORYHQVND� SRNUDþRYDO� GH]LQIODþQê� FHQRYê� YêYRM�� 0HQHM� åLDG~FLP
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sprievodným znakom spomalenia ekonomickej aktivity a štrukturálnych zmien hospodárstva

bol rast miery nezamestnanosti (okrem Slovinska), Slovensko a�ýHVNi�UHSXEOLND�]D]QDPHQDOL

v�URNX� ����� MHM� KLVWRULFN\� QDMY\ããLX� ~URYH�� RG� ]DþLDWNX� WUDQVIRUPiFLH�� 1D� 6ORYHQVNX� VD

SRGDULOR�GRVLDKQX"�]PLHUDQLH�YRQNDMãHM�QHURYQRYiK\��NGH�Y\VRNê�GHILFLW�EHåQpKR�~þWX�Y roku

z predchádzajúcich rokov klesol takmer na polovicu. Stabilnejšie výsledky sa dosiahli aj

v�0D�DUVNX�D�ý5��'HILFLW�EHåQpKR�~þWX�VD�QDRSDN�YêUD]QH�]YêãLO�Y�3R�VNX�D aj v Slovinsku sa

QLHNR�NR�URNRY�XGUåLDYDQi�Y\URYQDQi�ELODQFLD�]KRUãLOD��3UL�SRK�DGH�QD�JUDI��E�SUH�URN������VD

ako najvyrovnanejší výkon javí v Slovinsku a�0D�DUVNX�� 9 prípade Slovenska sa objavuje

disproporcia vo vývoji miery nezamestnanosti.

   Graf 6c.
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c) Porovnanie za rok 2000

V skupine krajín CEFTA sa v roku 2000 dynamika rastu všeobecne zvýšila. Mieru rastu

presahujúcu 5 % dosiahlo Slovinsko a�0D�DUVNR�� Y�3R�VNX� ERO� SUtUDVWRN� +'3� RSlWRYQH� QD

~URYQL� ����� � 6ORYHQVNR� SR� QiURþQRP� REGREt� QiSUDY� � YQ~WRUQêFK� D vonkajších nerovnováh

vykázalo mierne zvýšenie rastu. V�ýHVNHM� UHSXEOLNH� QDVWDO� SR]LWtYQ\� REUDW� Y recesívnom

YêYRML��DM�NH��V~þDVQp�RåLYHQLH�Y�5XPXQVNX�MH�QD�DOHM�YH�PL�NUHKNp���=DWLD��þR�Y roku 1999

GRVLDKOD� PLHUD� LQIOiFLH� YãHREHFQH� QLåãLX� ~URYH�� QHå� VD� RþDNiYDOR�� Y roku 2000 sa do

UêFKOHMãLHKR� YêYRMD� VSRWUHELWH�VNêFK� FLHQ� SUHPLHWRO� QDMPl� UDVW� FLHQ� URS\� D potravín. Rast
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PLHU\�QH]DPHVWQDQRVWL�SRNUDþRYDO�QD�6ORYHQVNX��Y�ýHVNHM�UHSXEOLNH�D v�3R�VNX��9 Slovinsku

a�0D�DUVNX� QDVWDOR� YR� YêYRML� WRKWR� XND]RYDWH�D� ]OHSãHQLH. V�REODVWL� YêYRMD� EHåQpKR� ~þWX

platobnej bilancie dosiahli krajiny s�YêQLPNRX� ýHVNHM� UHSXEOLN\� ]PLHUQHQLH� YRQNDMãHM

nerovnováhy. Z horeuvedeného grafu 6c pre rok 2000 vykazujú najvyrovnanejší rast Slovinsko

a�0D�DUVNR��ýHVNi� UHSXEOLND�GRVLDKOD�]OHSãHQLH�Y oblasti rastu outputu. V prípade Slovenska

pretrváva v porovnaní s ostatnými krajinami disproporcia vo vývoji miery nezamestnanosti.

�����3RXåLWLH�+3�ILOWUD�QD�RGKDG�WUHQGX�UHiOQHKR�+'3

3RVOHGQi� þDV"� WHMWR� NDSLWRO\�� NWRUi� SRURYQiYD� KRVSRGiUVN\� YêYRM� NUDMtQ� &()7$�� MH

podkapitolou, v�NWRUHM� XYiG]DP� YêVOHGN\� SRXåLWLD� ãWDWLVWLFNHM� �þL� SUHVQHMãLH� HNRQRPHWULFNHM�

metódy, ktorá je v�SRVOHGQHM� GREH� þDVWR� VSRPtQDQi� Y ekonomických prácach a�Y\XåtYDQi� QD

UR]GHOHQLH�YêYRMX�RXWSXWX�QD� ]ORåNX� WUHQGRY~�D cyklickú. Jedná sa o metódu nazvanú po jej

autoroch Hodrick–Prescottov filter. Venoval som mu kapitolu 2.2.1 v�WHRUHWLFNHM� þDVWL� WHMWR

GLSORPRYHM� SUiFH�� ýDVWR� VD� WHQWR� ILOWHU� SRXåtYD� QD� YêSRþHW� SRWHQFLiOX�� DYãDN� L pre

osamostatnenie cyklického vývoja, tak v�SUtSDGH�URþných, ako i�ãWYU"URþQêFK�~GDMRY��X ktorých

prichádza do úvahy i�SHULRGLFNi� F\NOLFNi� ]ORåND�� R]QDþRYDQi� DNR� VH]yQQD��9 tomto prípade,

NGH� SRXåtYDP� URþQp� GiWD� R�UHiOQRP� +'3� ]D� MHGQRWOLYp� NUDMLQ\� &()7$�� VH]yQQD� ]ORåND

QHSULFKiG]D�GR�~YDK\��3RXåLWLH�+3�ILOWUD�SUHGSRNODGi��SUHWRåH�VD�SRXåtYD�QD�Y\þOHQHQLH�WUHQGX

a cyklu z�þDVRYpKR� UDGX�� åH� S{YRGQp� ~GDMH� Y�VHEH� REVDKXM~� F\NOLFN~� ]ORåNX� SRK\EX�� LQDN

SRYHGDQp�SRVWXSQRV"�Ii]�HNRQRPLFNpKR�F\NOX��UR]REHUDQ~�Y kapitole 2.1 tejto práce.

Pristúpme k�VDPRWQpPX�SRXåLWLX�+3�ILOWUD�QD�NRQNUpWQH�GiWD��$NR�]iNODGQê�XND]RYDWH�

hospodárskeho rastu v�NUDMLQiFK�VRP�SRXåLO�LQGH[�+'3�V�Ei]LFNRX�]iNODG�RX�URNX������ �����

3RXåLWp�~GDMH�V~�]D�URN\������Då�������-HGLQê�SDUDPHWHU����NWRUê�MH�SRWUHEQp�GRSUHGX�]YROL"�

VRP�QDVWDYLO�QD�~URYH��Y\KODGHQLD������1D�YêSRþHW�WHRUHWLFNêFK�KRGQ{W��þLåH�WUHQGRYHM�]ORåN\�

VRP�SRXåLO�VRIWZDUH�0DWKHPDWLFD��Y�NWRURP�VRP�GDQê�YêSRþHW�QD�SURJUDPRYDO�SRG�D�SRVWXSX

uvedeného v kapitole 2.2.1. Samotný program uvádzam na konci prílohy.

+3�ILOWHU�VRP�SRXåLO�]D�GRWHUD]�SRURYQDQ~�VNXSLQX�SLDWLFK�NUDMtQ�&()7$�D�YêVOHGN\�V~

uvedené na grafoch 6a  a 6b za Slovensko a�ýHVN~�UHSXEOLNX��2VWDWQp�NUDMLQ\�� W�M��0D�DUVNR�

3R�VNR�D Slovinsko, som zaradil do prílohy pod grafy s�R]QDþHQtP�C1, C2, a C3.
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     Graf  6a
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Z�YêYRMD�S{YRGQêFK�KRGQ{W�XND]RYDWH�D�+'3� MH�YLGLH"�� åH� VS��D�SUHGSRNODG�SRXåLWLD

PHWyG\� +RGULFN�3UHVFRWWD�� þLåH� MHKR� YêYRM� VD� Y\]QDþXMH� F\NOLFNêP� SRK\ERP�� SULþRP

SUtWRPQRV"� ~SOQpKR� F\NOX� OHQ� SUHGSRNODGiPH� WDP�� NGH� QLH� MH� SUtWRPQê� Y�VNXWRþQRVWL�� 1DSU�

v�ý5� MH� YLGLH"�� åH� YêYRM� +'3� SUHFKiG]D� Xå� GUXKêP� F\NORP�� SUHWRåH� V~� WDP� ]UHWH�Qp� GYH

QDMQLåãLH� MHKR�~URYQH��1DSU��Y�65�HãWH�QHPRåQR�SRYHGD"��åH�E\�QDVWDOR�Xå�X]DYUHWLH� MHGQpKR

cyklu.

     Graf  6b
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Z porovnania grafu 6a s ��E�MH�PRåQp�YLGLH"��åH�QD�6ORYHQVNX�MH�GOKRGREê�WUHQG�YêYRMD

]D�URN\������Då������R�QLHþR�SUXGãt�DNR�Y�ýHVNHM�UHSXEOLNH��-H�WR�VS{VREHQp�WêP��åH�]DWLD��þR

na Slovensku  je po roku 1993 rast stále kladný, v�ýHFKiFK� SR� URNX� ����� GRãOR� Y priebehu

troch rokov k�SRNOHVX��1D�GUXKHM�VWUDQH��MH�YãDN�YKRGQp�VSRPHQ~"��åH�SR�URNX������GRFKiG]D

na Slovensku k�XUþLWpPX�VSRPDOHQLX�UDVWX��þR�MH�YLGLH"�DM�QD�JUDIH��$�SUHWR��SRN~ãD"�VD�R odhad

vývoja v nasledujúcich rokoch z�WêFKWR�GiW��QLH�MH�MHGQRGXFKp��0RåQR�E\�EROR�YKRGQp�]DUDGL"

GR� ]YROHQpKR� þDVRYpKR� UDGX� DM� ~GDMH� DVSR�� ]R� VHGHPGHVLDW\FK� D osemdesiatych rokov. Dáta

z tohto obdobia nie sú kompletne evidované, a preto som ich do tejto práce nezaradil.

7DNWLHå� VRP�SRXåLO� YLDFHUp�KRGQRW\�SDUDPHWUD����  avšak len za jednu reprezentatívnu

krajinu, kde som sledoval vplyv zmeny tohto parametra na rozdelenie celkového pohybu

XND]RYDWH�D� QD� WUHQGRY~� D�F\NOLFN~� ]ORåNX�� $NR� UHSUH]HQWDWtYQX� NUDMLQX� VRP� ]YROLO� ýHVN~

republiku a hodnoty parametra ��som postupne zmenšoval zo 400 na 200,50 a 10. Výsledky

WRKWR� YSO\YX� ]PHQ\� WRKWR� SDUDPHWUD� QD� WHRUHWLFNp� KRGQRW\� MH�PRåQp� YLGLH"� Y nasledujúcom

grafe 11f.

     Graf  11f
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Z�JUDIX�YLGLH"��åH�þLDU\�WHRUHWLFNêFK�KRGQ{W�]RGSRYHGDM~FH�NOHVDM~FHPX�SDUDPHWUX�� sa

postupne menia z�OLQHiUQHM� þLDU\� QD� NULYNX�� NWRUi� VD� þRUD]� YLDF� SULEOLåXMH� NULYNH�� NWRUi

]REUD]XMH� YêYRM� VNXWRþQêFK� KRGQ{W��$�WHGD�PRåQR� SRYHGD"�� åH� WHRUHWLFNp� KRGQRW\� VD�PHQLD

z�WUHQGRYHM�þLDU\��NWRUi�MH�REY\NOH�EOt]ND�SULDPNH��QD�F\NOLFN~�NULYNX�
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7.  Záver

V tejto práci bolo porovnávaných 25 krajín strednej a východnej Európy a bývalého

Sovietskeho Zväzu. Tieto krajiny sa od seba líšili tak svojou geografickou polohou, ako aj

VWXS�RP�KRVSRGiUVNHKR� YêYRMD�� ,FK� UR]PDQLWRV"� YãDN� QH]DEUiQLOD�� DE\� YêYRM� LFK� HNRQRPtN�

FKDUDNWHUL]RYDQê� SURVWUHGQtFWYRP� XND]RYDWH�D� RXWSXWX� �UHiOQHKR� +'3��� QHQDGREXGRO� ]QDN\

hospodárskeho cyklu, kombinovaného z poklesu a rastu. Hlavným poznatkom tejto práce teda

MH�� åH� YêYRM� +'3� Y�WUDQVIRUPXM~FLFK� VD� NUDMLQiFK� QHVS��DO� FKDUDNWHULVWLN\� GOKRGREpKR�

URYQRYiåQHKR�� UHODWtYQH� Y\VRNpKR� UDVWX�� SURVWUHGQtFWYRP� NWRUpKR� E\� VD� ]DþDOD� YêUD]QêP

VS{VRERP� ]PHQãRYD"� PHG]HUD� PHG]L� HNRQRPLFNRX� ~URY�RX� Y\VSHOêFK� NUDMtQ� D�~URY�RX

transformujúcich sa krajín. Ako ukazuje táto práca, tento problém ostáva otvorený.

9ODVWQi�SUiFD�VSRþtYDOD�YR�Y\SUDFRYDQt�QDVOHGRYQêFK�þDVWt�

7HRUHWLFNi� þDV"� ÄEkonomická a štatistická charakteristika hospodárskeho rastu“,

SULEOtåLOD� VDPRWQ~�SRGVWDWX�KRVSRGiUVNHKR� UDVWX�� FKDUDNWHUL]RYDOD� SRMHP�KRVSRGiUVN\� F\NOXV

a�XYLHGOD� QLHNR�NR� IDNWRY� R�]ORåNiFK� þDVRYêFK� UDGRY�� 6SUiYQH� WHRUHWLFNp� SRFKRSHQLH

KRVSRGiUVNHKR� UDVWX� EROR� G{OHåLWp� SUH� SUiFX� Y��DOãtFK� þDVWLDFK� GLSORPRYHj práce, ktoré sú

YHQRYDQp�MHM�YODVWQpPX�FLH�X��W�M��NRPSDUiFLL�KRVSRGiUVNHKR�UDVWX�WUDQVIRUPXM~FLFK�VD�NUDMtQ�

inak povedané práci s konkrétnymi údajmi.

Pri prvotnom porovnávaní jednotlivých krajín v�NDSLWROH� �� EROR� ]LVWHQêFK� QLHNR�NR

]QDNRY��NWRUp�EROL�VSRORþQp�SUH�YãHWN\�NUDMLQ\��$�WR��åH�SR�]DþLDWNX�WUDQVIRUPiFLH�NOHVRO�RXWSXW

YR�YãHWNêFK�NUDMLQiFK��þR�EROR�]DFK\WHQp�DM�Y�SUH]HQWRYDQêFK�JUDIRFK��$NR�QD]QDþLOD�DM�SUYi

þDV"� WHMWR� NDSLWRO\�� G{OHåLW~� ~ORKX� WX� KUDOL� SRþLDWRþQp� SRGPLHQN\�� NWRUp� Y�]QDþQHM� PLHre

ovplyvnili celý priebeh transformácie.

V��DOãHM�NDSLWROH� „Skupinové porovnanie hospodárskeho rastu v TK“, som zaradil

25 transformujúcich sa krajín do troch nasledovných skupín: krajiny strednej a východnej

Európy, baltické krajiny a krajiny bývalého SRYLHWVNHKR� =Yl]X�� 3R� LFK� ]DþOHQHQt� GR� WêFKWR

VNXStQ�VRP�]tVNDO�XUþLWê�SUHK�DG�D porovnávanie som rozšíril o��DOãLH�HNRQRPLFNp�XND]RYDWHOH

DNR�EROL�LQYHVWtFLH��LQIOiFLD��V~NURPQi�VSRWUHED�D�LQp��=QRYD�VD�WX�SRWYUGLOL�SRGREQp�VSRORþQp

kvalitatívne znaky ako v predchádzajúcej kapitole. Skôr som sa ale v�WHMWR� NDSLWROH� VQDåLO

GRVSLH"�N�LVWêP�]iYHURP�SUL�SRURYQiYDQt�XND]RYDWH�RY�PHG]L�VNXSLQDPL�DOHER�SRWRP�Y rámci

MHGQHM� VNXSLQ\� VRP� VD� VQDåLO� K�DGD"� V~YLVORVWL� PHG]L� +'3� D��DOãtPL� XND]RYDWH�PL

KRVSRGiUVNHKR� UDVWX�� -HGQR]QDþQH� VD� Gi� SRYHGD"�� åH� NUDMLQ\� VWUHGQHM� D východnej Európy,

NWRUp� ]DþDOL� WUDQVIRUPiFLX� QDMSUXåQHMãLH�� ]D]QDPHQDOL� QDMPHQãt� SRNOHV� UHiOQHKR� +'3�� VD
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VSRPHG]L� RVWDWQêFK� GYRFK� VNXStQ� Y\þOHQLOL�� &HONRYR� WiWR� VNXSLQD� DM� Y�V~þDVQRVWL� GRVDKXMH

najlepšie ukazovatele. Pri porovnaní súkromnej spotreby a investícií s�UHiOQ\P�+'3�SR�]DþDWt

transformácie súkromná spotreba prudko vzrástla, kým investície klesli.

Piata�NDSLWROD�]KUQXOD�XUþLWp�SR]QDWN\��NWRUp�VD�]DREHUDOL�Y\VYHWOHQtP�YêYRMD�RXWSXWX�]D

vyššie uvedené skupiny tranzitívnych krajín. Bol to práve hlboký pokles výroby a nenaplnenie

RþDNiYDQt��VSiMDQêFK�V�WUDQVIRUPiFLRX��NWRUp�VL�Y\åDGRYDOL�Y\VYHWOHQLH��3UHWR�VD�KODYQp�VSRUQp

otázky týkali faktorov, o�NWRUêFK�VD�P\VOHOR��åH�Y\VYHW�XM~�UR]GLHO\�Y zostupnej a rastovej fáze

resp. ich kombinácii medzi jednotlivými krajinami alebo ich skupinami. Tam uvedené

SR]QDWN\� XND]XM~�� åH� QLH� YêFKRGLVNRYp� SRGPLHQN\� UR]KRGXM~� R� YêYRML� RXWSXWX� SRþDV

WUDQVIRUPiFLH�� .DSLWROD� XSR]RU�XMH�� åH� RNUHP� QLFK� VD� QD� MHKR� YêYRML� SRGLH�DM~� L štruktúrne

UHIRUP\� �NYDQWLILNRYDQp� XND]RYDWH�PL� WUDQ]LWX� D liberalizácie) a hospodárske politiky, najmä

však, ako ukazujú i tam uvádzané kritické hodnotenia, stratégia reformy. Inak povedané,

VS{VRE�� DNêP� VD� XVNXWRþ�XMH� SUHFKRG� RG� FHQWUiOQH� SOiQRYDQHM� HNRQRPLN\� QD� HNRQRPLNX

s trhovými princípmi.

I posledná kapitola, kde sa porovnáva hospodársky vývoj za jednotlivé krajiny CEFTA,

XND]XMH�� åH� L u�WêFKWR� NUDMtQ�� NWRUp� VD� SRNODGDM~� ]D� QDMSRNURþLOHMãLH�� H[LVWXM~� RWYRUHQp

problémy. K nim patrí najmä stabilita rastu, prekonanie vysokej miery nezamestnanosti,

v neposlednej miere relatívne vysokej inflácie, ale i prekonanie dlhodbobého deficitu

obchodnej bilancie.
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