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1. Uvod

V stidasnosti sa Slovensko ako i dal§ie krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a Azie
nachadzaju v obdobi transformacie. Toto obdobie je charakterizované ako politickymi, tak aj
ekonomickymi zmenami. Vo vSeobecnosti sa za zaCiatok transformacie povazuje ista politicka
zmena, ktora retazovo vyvolava d’al§ie zmeny v samotnej ekonomike krajiny. V tomto pripade
sa za tak(ito zmenu oznacuje pad komunistického rezimu, ktory pretrvaval v tychto krajinach
od skoncenia druhej svetovej vojny.

Situacia na konci 80-tych ma zaciatku 90-tych rokov nebola v tychto krajinach
jednoducha. Ao bolo dolezité, tieto transformujuce sa krajiny (d’alej TK) mali rozdielne
pociatocné podmienky na zacatie transformacného procesu.

Jednou amoznosti, ako transformacény proces v tychto krajinach vykreslit, popisat’ ¢i
charakterizovat’, je porovnanie ich hospodarskeho rastu, o ¢o sa snazim aj v tejto diplomovej
praci, ktorej ¢lom je charakterizovat’ a porovnat” hospodarsky rast v transformujlcich sa krajinach,
sosobitym zretelom na krajiny CEFTA. Pri porovnani sa pouzivaju hlavné ukazovatele hospodarskeho
rastu a Statistické i ekonometrické metady.

Z tematického hladiska som diplomovu pracu rozdelil na sedem kapitol. Po uvode v
druhej kapitole Ekonomicka a Statisticka charakteristika hospodarskeho rastu®, sa
venujem samotnej podstate hospodarskeho rastu, vysvetlujem jeho fungovanie a uvadzam
rozne pristupy jeho charakterizacie. Téato kapitola tvori teoreticku cCast’ mojej prace. Tretia
kapitola ,Zakladné znaky hospodarskeho rastu TK pred a pocas transformacie, sa uz
zaobera prvotnym porovnavanim TK, kdervej ¢asti sa venujem vyvoju hospodarskeho rastu
vybranych byvalych socialistickych krajinrokoch 1950-1989. V druhej casti tejto kapitoly
charakterizujem vychodiskové podmienky TK tesne pred transformagigutratia cast’ sa
zaobera uz samotnou transforméciou. Subor krajin, ktoré¢ porovnadvam, tvoria krajiny strednej
a vychodnej Eurépy a krajiny byvalého Sovietskeho Zvéazu. Celkovo je ich 25 a podrobny
zoznam je uvedeny i samotnej praci. Ako hlavny ukazovatel, pomocou ktorého sa v tejto
kapitole porovnava hospodarsky rast, je readlny hruby domadci produkt (dalej HDP). V d’alSej
(Stvrtej) kapitole,Skupinové porovnanie hospodarskeho rastu v TK“ som pouzil pri
porovnavani rozdelenie 25 transformujdcich sa krajin na nasledovné skupiny: krajiny strednej
a vychodnej Eurdpy, baltické krajiny a ostatné krajiny byvalého Sovietskeho Zvazu. Toto
¢lenenie je uréené tak geografickou polohou krajin, ako aj ich stupfiom hospodarskeho vyvoja.

V tejto kapitole porovnavam hospodéarsky rast medzi uvedenymi tromi skupinami a pritom

pouzivam okrem ukazovatela redlneho HDP 1 d’alSie ukazovatele, ako su investicie, inflacia,



fiskalny deficit ainé. Skamam ich spolocné ako aj rozdielne znaky. Piata kapitola

» Vysvetlenie spravania sa outputu v TK“,pojedndva @ri¢inach spravania sa hospodarskeho

rastu v porovnavanych krajinach. Hodnoti sa v nej vyznam vychodiskovych podmienok,
Struktarnych reforiem hospodarskych politik pre rast. Taktiez sa v nej uvadza diskusia

0 pric¢inach hlbokého poklesu outputu, ku ktorému dochadza vo vsSetkych transformujicich sa
krajinach po spusteni tranzitu ktrhovej ekonomike. V Siestej kapitlemparacia
hospodarskeho vyvoja krajin CEFTA", analyzujem hospodarsky rast tychto krajin v rokoch
1989-2000. Tuto skupinu som zvolil preto, lebo medzi krajiny, ktoré sa v tomto ekonomickom
zoskupeni nachadzaju a ktorych hospodarsky rast porovndvam, Pkivensko, d’alej su

z pomedzi TK kSlovensku najblizsie, si na relativne podobnej hospodarskej trovni a vSetky
kandiduju do Eurdépskej unie. Poslednou kapitolou diplomovej prace su zavery.

Na zaver tejto Gvodnej Casti pokladam za potrebné eSte uviest’ niekol’ko tvodnych
poznamok.

Moja diplomova praca obsahuje aj prilohuktuerej su uvedené tie tabulky a grafy,
ktoré som nevlozil do samotnej prace kvoli ich rozsahu. A preto aj v texte bude odkaz na tu
ktoru tabulku alebo graf v prilohe. To, ¢i ide o graf alebo tabulku vlozenu v texte alebo
v prilohe, hovori samotné oznacenie grafu, resp. tabulky. Oznaenie tabulick a grafov
vlozenych v texte sa zacina poradovymi Cislami (napr. tabul’ka 1, graf 2b alebo graf 3b3
apodobne) a oznacenie tabuliek a grafov vratane obrazkupnlohe sa zacina velkymi
pismenami (napr. tabul’ka B1, tabulka E, obrazok A alebo graf E, E1 a pod.).

Dalsia poznamka sa tyka pouzitia terminu ,,output. V mojej praci ho davam do savisu
s redlnym HDP krajiny a pokladam ho sa synonymutomiuto ukazovatel'u. Zddvodnenie

pouzitia realneho HDP ako ukazovatel'a ekonomickej aktivity je uvedené v druhej kapitole.



2. Ekonomicka a Statisticka charakteristika hospodarskeho rastu

Podl'a Macmillanovho slovnika modernej ekondémie (pramen 3) sa ekonomickym
rastom rozumie zvySovanie redlnej urovne Cistého narodného produktu. Téato definicia okrem
kvalitativneho ukazovatel'a, charakterizujiceho ekonomicky (alebo hospodarsky) rast,
vymedzuje i kvantitativnu strdnku. Podla nej je rast charakterizovany ako kvantitativne
zvySovanie urovne redlneho ukazovatel’a. Toto kvantitativne vymedzenie hospodarskeho rastu,
podla ktorého sa nim rozumie iba ten vyvoj predmetného ukazovatela, kedy sa jeho
kvantitativna urovenn zvySuje, ako ukazuje skutocny vyvoj redlneho hrubého domdéceho
produktu, by pokryvalo len €ast’ porovnavaného hospodarskeho vyvoja transformujtcich sa
krajin, vyjadreného prostrednictvom uvedeného ukazovatela. Preto pre potreby tejto
diplomovej prace sa pod hospodarskym (t.j. ekonomickym) rastom, ¢ize rastom ekonomiky ako
celku, rozumie nielen pozitivny rast (Cize zvySovanie) redlnej Urovne predmetného
ukazovatel'a, ale okrem tejto kvantitativnej formy rastu i negativny rast (¢ize znizovanie) alebo
stagnovanie (nemennost) reédlnej Urovne predmetného ukazovatela, cCize vSetky mozné
kvantitativne formy vyvoja realnej irovne uvedeného ukazovatela.

Citovana definicia hospodarskeho rastu otvara taktiez otazku, ktory ukazovatel je
ukazovatel'om hospodarskeho rastu. Podl'a nej takym ukazovatel'om je Groven realneho €istého
narodného produktu, pricom, ako je uvedené v Uvode ktejto diplomovej praci, pouzivam v nej
ako hlavny ukazovatel’ ekonomickej aktivity realny hruby domaci produkt a nie ¢isty narodny
produkt. Ato jednoducho preto, Ze za transformujice sa krajiny je k dispozicii len ukazovatel
za hruby domaci produkt; Cize ukazovatele za Cisty domaci produkt, ale ani hruby a Cisty

narodny produkt k dispozicii nie su.

2.1 Ekonomicka charakteristika hospodarskeho rastu: ekonomické cykly

Ako som uviedol v Uvode tejto kapitole, sposob ¢i kvantitativna forma vyvoja
ekonomiky ako celku ani pripade transformujucich sa krajin nema podobu len rastu, ¢ize
zvySovania outputu. Naopak, vychadzam tu zo zakladného predpokladu, ktorfaBécly
Castiach tejto prace overuje, Ze ani tieto ekonomiky sa nepohybujt linearne, ale neprerusenym
cyklickym pohybom, ktory kombinuje obdobia s nadpriemernypodpriemernymi Groviiami
ekonomickej aktivity. Ich charakteristickym kvantitativnym pohybom, ako bude dokladované
v d’alsich kapitolach, je kombinovana zmena a nie jednosmerny rast. Takyto kombinovany

pohyb ma vSak forméalne znaky podobné ekonomického cyklu, ktory je predmetom



ekonomickej teorie. Prave ta sa totiz zaobera celkovym pohybom ekonomiky, ktory je zlozeny
Z rastu aecesie, ¢i expanzie a kontrakcie, ¢ize pohybom, ktory je predmetom porovnavania
tejto diplomovej prace.

Pozrime sa teda na teoreticky ramec ekonomického Gykhjma vsak jeho tedriou
vymedzované vSeobecné znaky, Cize také, ktorymi sa vyznacuje i vyvoj transformujicich sa
krajin.

VSeobecné znaky, ktoré charakterizuja ivyvoj v transformujucich sa krajinach,
znazoriiuje nasledujica schéma €.1 trojkrokovej postupnosti ekonomickych zmien, ktora sa
sklada:

- Z pociatoéného spontanneho impulzu (podnetu), oznaceného ,,1%;

- pociatoénym impulzom generovanej odozvy premennej, ¢i viacerych premennych, ktoré sa
nazyvaju pri¢ina (alebo podmienka), oznacena ,,2%;

- a pri¢inou, t.j. ur¢itou ekonomickou premennou alebo ich skupinou vyvolany vlastny cyklus,
ktory sa obvykle zobrazuje kombinovanou zmenou urovne urcitej realnej premennej,

charakterizujiicej zmenu Grovne ekonomickej aktivity (oznaceny ,,3%).

Schéma 1. Postupnost’ ekonomického cyklu

Pocliato¢ny podnet [0 premenna X (pri¢ina/podmienka) O Ekonomicky cyklus
1 2 3

Zdroj: (José Francisco Pacheco Jiménez, 4)

Z uvedenej postupnosti zmien je zrejmé, ze ekonomicky cyklus, pod ktorym sa obvykle
rozumie kombinovana zmena zloZena zo vzostupu a poklesu ekonomickej aktivity, tvori len
Cast’ tejto postupnosti. Tato postupnost’ zahrituje okrem tohto vlastného ekonomického cyklu
| pociatoény (spontanny, teda nie planovany) impulz, na ktory nadvézuje pri¢ina, ktora potom
cyklus bezprostredne, t.j. priamo. Tento podnet je sice tiez ,,pri¢inou®, ale len v tom zmysle, ze
casovo predchadza samotnému cyklu. AvSak impulz a pricina tu predstavuju a teda sa vzt'ahuju

na dva odliSné a i ¥ase lisiace prvky.

Lv tejto &asti pouzivam Stddiu José Francisco Pacheco Jiménez: Business Cycles in Small Open Economies: the
Case of Costa Rici, Working Paper 3300RPAS - Institute of Social Studies, Februaryk@of®lzhriiuje
poznatky zakladnych teérii ekonomického cyklu.



Rozlisenie medzi pociatoénym impulzom a pri¢inou, t.j. ich rozdelenie medzi dva
odlisné prvky, umoziuje, aby podnet prostrednictvom jeho pdsobenia na pric¢inu (a teda cez
pOsobenie tejto pri¢iny) vyvolal vzostup (zvdcSovanie) ¢i zostup (zmenSovanie) redlnej
premennej, ktord charakterizuje vyrobu (v naSom pripade outputu, Cize redlneho HDP).
RozliSenie podnetu @iciny teda ukazuje, ze samotny podnet, iked silny, k spusteniu
vlastného cyklu (zmien realnom outpute) nestac¢i. K spusteniu tohto cyklu potrebujeme teda
okrem podnetu aj adekvatnu odozvu urcitych kI'icovych ekonomickych premennych, ktoré
maju potencial ovplyvnit’ premennt outputu.

Pokial' ide vlastny cyklus (3. prvok vysSie zobrazenej postupnosti) za Standardnti sa
pokladé jeho definicia od Burnsatchella (pramen 9):

~Ekonomické cykly st druhom fluktuacii obsiahnutycbelkovej ekonomickej ¢innosti
krajin, ktora je organizovana predovSetkym vo forme podnikania: cyklus obsahuje expanziu,
ktora nastava zhrubatwm istom Case vo viacerych ekonomickych ¢innostiach, po ktorej
nasleduje rovnako vSeobecna recesia, kontrakcia a ozivenie, ktoré sa sustred’uje do expanzivnej
fazy nasledujiiceho cyklu; tdto postupnost’ zmien je obnovujlca sa, ale nie periodicka (nie
periodicky sa obnovujtica). Trvanie ekonomickych cyklov sa meni od jedného az do desat’
alebo dvanast’ rokov. Nie su deliteI'né na kratsie cykly s podobnym charakterom amplitad*.

Ako bolo uz povedané, predmetom zmeny v pripade cyklu je uroven vyroby vyjadrena
jej outputom. VSeobecna zhoda jeown, ze typicky ekonomicky cyklus (¢ize prvok €. 3 vyssie
uvedenej postupnosti) ma Styri fazxpanziu alebovzostup, po nich nasledujerchol alebo
hrebeii, d’alSou fazou je kontrakcia alebozostup a napokordno aleboudolie. Jednotlivé fazy
vlastného ekonomického cyklu, vyjadreného ukazovatelom medziro¢nej zmeny urovne
realneho outputu v percentach, zobrazuje nizsie uvedend schéma €. 2.

Expanzia zodpoveda situacii, v ktorej ekonomika sa pohybuje relativne vysokymi
arastucimi mierami rastu realneho HDP (Cast’ AB, schéma 2). V nasledujucej faze ekonomika
dosahuje jej najvyssiu troven vyroby, po dosiahnuti ktorej nasleduje jej spomal’ovanie (bod B,
schéma 2). Tato faza, ktora uzatvara expanoitvé@a spomalovanie, je tieZ ozna¢ovana ako
horny bod obratu cyklu. Tretia faza, kontrakcia, je charakterizovana nepretrzitym
spomal’ovanim miery rastu a napokon kbsolitnym poklesom outputu (schéma 2, ¢ast’ BC).
Napokon dno je spodna Cast’ cyklu, spodny bod obratu, ktorym sa uzaviera kontrakcia (schéma

2, body Aalebo C). Této faza je tiez znama ako recesia.’



Schéma 2. Ekonomicky cyklus
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V tejto sUuslosti plati vSeobecna zhoda v tom, Ze aby vznikol cyklus, musia tak
jednotlivé fazy ako telkovy cyklus (Cize vSetky fazy spolu) trvat’ uréitd dobu. Trvanie
celkového cyklu od dna ku dnu (AC) alebo od vrcholurdholu (BD), oznacované ako
»velkost™™ musi trvat’ minimdalne jeden rok. Pokial’ celkovy cyklus, ¢ize jeho velkost, je menej
nez rok, potom sa pokladé tdto kombinovana zmena za ndhodné kolisanie. Podl'a inych autorov
(napr. Hodrick a Prescott,0) sa pohybuje velkost' cyklu medzi 15 mesiacmi a 6-8 rokmi.
Inym vymedzenim cyklu je trvania samotnej fazy expanfizykontrakcie, ktoré sa oznacuje
ako ,zivotnost™. Tieto by mali trvat’ niekol'ko po sebe iducich Stvrtrokov, minimalne dva
kvartaly kazda. Prave toto je dovod, preco cyklus musi trvat’ aspon jeden rok.

Okrem trvania celkového cyklu tevania jeho Casti (expanzie a kontrakcie), ktoré
charakterizuji samotnu formu pohybu alebo zmeny arovne realneho outputu (HDP),
ekonomické cykly sa tieZz blizSie charakterizuji i zmenami d’alSich premennych, ako su
zamestnanosti, cenovej hladiny, mnozstva penazi ainych makroekonomickych agregéatov.
Pravda, zmeny tychto premennych sa neposudzuju izolovane, ale vzdy vo vztahu k premennej,
podla ktorej sa cyklus urCuje (oznacovana tiez ako referenénd premennd), t.j. vo vztahu
k outputu.

Konkrétne to znamend, ze uvedené¢ premenné sa charakterizujii podl'a toho, ¢i ich
zmena predchadza, nastava sucasne alebo nastdva az po zmene outputu. Podl'a tohto ¢asového

hPadiska sa rozliSuju premenné popredné, subeZne sa meniace alebo sa meniace sa

2 . A . , e . , . . . . . . .
Recesiou moZze byt bud’ situacia kedy output rastie negativnymi mierami alebo ked’ ekonomika rastie mierami,
ktoré st nizSie nez dlhodoba, prirodzena miera.
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oneskorene. Popredné premenné su tie, ktorych body obratu sa menia pred referencnou
premennou (¢ize pred zmenou HDP). Podobne siibezne meniace sa premenné sa pohybuji

vV tom istom Case ako HDP, a oneskorujliice sa premenné sa posuvaji za refereénym cyklom

(Sherman a Kolk, 11).

Uvedené premenné sa tiez rozlisuji podPa zhody formy ich zmeny s formou zmeny
referencnej premennej (outputu). Podl'a toho premenné mozu byt pro-cyklické, proti-cyklické
a acyklické. Ak sa premenna pohybuje v rovnakom smereiaken realneho outputu, tato
premenna je pro-cyklicR4v pripade zloziek HDP su také napr. investicie, sukromna spotreba
atd’.). Na druhej strane, ak sa pohybuje opa¢nym smerom nez HDP, premenna je proti-cyklicka
ako napr. v pripade nominalnej arokovej miery. Napokon acyklické premenné sa pohybuju bez
Specifickej schémy.

Dalsou charakteristikou cyklu, zdéraziiovanou viacerymi autormi je volatilita, miera
stupna nestability, alebo inymi slovami ,,tendencia premennej kolisat’, fluktuovat™.

Uvedena trojica charakteristik nielen umoziiuje blizSie spoznavanie ekonomického
cyklu, ale tiez i samotné vyhodnocovanie kauzality, podmieniujucej vlastny cyklus referencne;j
premennej. Typickd ,,pri¢inna“ premenna veli¢ina vystupuje totiz ako popredna premenna,
ktora ma pro-cyklické ael'mi nestabilné spravanie. AvSak musime vziat' do uvahy urcité
uskalia. Jednym aich je, ze ziaden z ukazovatel'ov sa nemoze pokladat’ za dostatoény dokaz
0 kauzalite; na identifikaciu pri¢in su potrebné d’al$ie prvky, napr. teoreticky zaklad. Druhym
problémom je, Zze vysoko nestala premennd nemdze byt spojena bezprostredne so schémou

kauzality, dokial’ sama nejavi cyklicky pohyb.

Podobnym Givaham by sa dalo vSak venovat’ ovela viac, ako je pre tato pracu potrebné,
a preto prejdeme ku Statistickej charakteristike vySSie presneného hospodarskeho rastu, ktora je
rovnako potrebnd pre porovnavanie hospodarskeho rastu, ako vysSie uvedena ekonomicka

charakteristika. Za tak sa tu pokladaji zékladné znaky casovych radov.

2.2 Statisticka charakteristika hospodarskeho rastu: ¢asové rady a ich zlozky

Vychodiskovymi prvkami porovnavania, ktoré je hlavnym cielom tejto prace, st

empirické udaje @yvoji ekonomickych veli¢in, v naSom pripade najma hrubého doméaceho

3 . o - L .
to znamena, ak rastie po¢as expanzii a klesa poc€as kontrakeii.
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produktu, ktoré su usporiadan€ase v tom poradi, ako vznikali. Pozorovania nejakého javu,
usporiadané wase v tom poradi, \ktorom vznikali tvoria ako celok dasovy rad. Casové rady sa
obvykle zobrazuju na dvojrozmernom diagrame. Casovy rad X je obvykle zaznadeny na
vertikalnej osi aas t na horizontalnej osi. Cas je nazvany nezavisle premenna (v tomto pripade
vSak ako nieo nad ¢im nemame velku kontrolu — ¢o len malo ovladame). RozliSujeme dva
druhy ¢asovych radov: Spojité, kde existuje pozorovanie kazdom momente ¢asu, napr.
detektory 171, elektrokardiogramy. Toto jestvujuce pozorovanie X v €ase t oznacujeme X(t). A
diskrétne, kde existuje pozorovanie za (obvykle pravidelné) ¢asové intervaly. Oznacujeme ho
ako X;. V naSom pripade spojitymi premennymi su napr. ceny, Urokova miera. Output alebo
hruby domaci produkt su typickom diskrétnou premennou.

Pri analyzovani ¢asovych radov sa vychadza z predstavy, Ze kazdd hodnota ¢asového
radu, predstavujuca zavisle premennu, je vysledkom troch odlisnych foriem ¢asového pohybu,
ktoré nazyvame: trendova zlozka; cyklickd alebo sezénna zlozka (pohyb vyznacujuci sa

oscilaciou) amepravidelna (ndhodna) zlozka.

Trendova zlozka

Trend je dlhodoba zlozka pohybu ¢asového radu. Ak hodnoty ¢asového radu ocistime
od ostatnych zloziek, zvySny trend predstavuje zakladny smer (vzostupni alebo zostupnu
tendenciu) amieru zmeny casovych radov. Jednoduchym sposobom zistenia trendu
v sezénnych udajoch je vypocet priemerov za urCité obdobie. Ak tieto priemery sa menia
v ¢ase, mozeme povedat, ze jestvuje dokaz o trende \asovom rade. Taktiez existujl

formalnejSie testy ktoré¢ umozituju odhalit’ trend v ¢asovych radoch.

Oscilacna zlozka

Oscilaéna zlozka v pripade ekonomickych c€asovych radov nadobida formu cyklu
a formu sezénneho pohybu.pyipade ro¢nych ¢asovych radov ako je HDP prichddza do Gvahy
len cyklicka zlozka. Sezénna forma pohybu tohto ¢asového radu neprichddza do uvahy, pretoze

je odstranend prostrednictvom spocitania kvartalnych udajov.

Nahodna zlozka

Nahodna zlozka je ta, ktora zostava, ked’” hodnoty ¢asového radu ocistime o trendovd,

pripadne oscila¢nu zlozku.
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Statistickd tedria poskytuje znaéné mnozstvo metdd a postupov pre rozklad hodnét
ekonomického Casového radu na vysSie uvedené formy pohybu. Niektoré st pouzitelné za
predpokladu, Ze ¢asovy rad je zloZeny len z trendovej aahodnej zlozky, iné za predpokladu,
ze Casovy rad predstavuje komplikovanej$iu formu pohybu. Metddy, ktoré su zamerané na
oCistenie Casového radu od jeho ndhodnej zlozky, pripadne periodickej oscilacnej, cize
sezonnej zlozky, sa nazyvaju ,,vyhladzovacie* metody.

Hoci existuj rozne metddy, ktoré umoznuju odstranit’ z casového radu ndhodni
asezonnu zlozku, medzi najviac pouzivané patri metoda kizavych priemerov a exponencialne
vyrovnavanie ¢asového radu. V tejto praci som pouzil pre vypocet trendovej zlozky realneho
hrubého domaceho produktu za vybrané krajiny ekonometricki metédu, nazyvanu Hodrick-

Prescottov filter, ktorej je venovana nasledujuca subkapitolu.

2.2.1 Hodrick-Prescottov filter

V poslednych rokoch sa na odhad trendu vyvoja ekidky najcastejSie pouZziva
Hodrick-Prescottov filter. Je to Statisticka metoda, ktora rozklada casové rady na dve zlozky:
dihodoby trend aeperiodicku cyklicka zlozku. Vyhodou tejto metddy je nendro¢nost’ na
vstupné udaje, kde jedinou potrebnou premennou st skuto¢né hodnoty HDP v stalych cenach
(tj. redlneho HDP). Okrem toho je potrebné zadat’ uz len vstupny parameter A. Tento
parameter optimalizuje vyhladzovanie trendu. Pre A rovné nule sa vypocitanad teoreticka
hodnota rovna skuto¢nej a pre A idice donekone¢na bude naopak trendom priamka.

Nevyhodou tejto metddy je, Ze nejestvuje nejaké explicitné kritérium pre zadanie
vel'kosti tohto parametra. Napriek tomu sa doporucuje pre rocné casové rady hodnota
parametra A rovna 100, pre Stvrtro¢né Casové rady hodnota parametra A rovna 1600 a pre
mesacné Casové rady rovna 14400. Pre Stvrtrocné data, ktoré su najviac pouzivané pri analyze
hospodarskych cyklov, bol parameter= 1600 pévodne navrhnuty autormi tejto metody, t.|.
Hodricom a Prescottom (1980).

Matematicky zapis HP-filtra je charakterizovany nasledovnym funkénym predpisom:

T 7-1
Min Z(yt _St)z +AZ((SH1 _St)_(St _St—l))z (l)
=1 =2

kdey; su pévodné hodnoty realneho hrubého domaceho produktu,

ssu teoretické hodnoty realneho HDP,
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A je uz vyssie spominany parameter vyhladzovania,

T je pocet hodndt ¢asového radu.

Minimalizécia tejto funkcie sa d4 viacerymi Upravami upravit’ na tvar rieSenia rovnice
—al
s=AYy 2)

kdey je vektor pévodnych realnych dgat, sje odhadovany vektor hl'adanych § a A je matica

tvaru
A =1+ LKK? 3)

MaticaK , s rozmermi T x (T-2), ma nasledujuce elementy :
Kij=1aki=]aleboi=j+2
Ki=-2aki=j+1
Kij = -2 inak

Takto upravena rovnica je uz l'ahko riesite'na a s vopred zvolenym parametroimsa da

aplikovat’ na dany ¢asovy rad.
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3. Zakladné znaky hospodarskeho rastu TK pred pocas transformacie

V prvej Casti tejto kapitoly popisujem ukazovatele hospodarskeho rastu za vybrané
byvalé socialistické krajiny po¢nlic rokom 1950 aZ po zaciatok transformacie. V druhej Casti
tejto kapitoly interpretujem Udaje obsiahnutéatulke A (priloha), kde st uvedené vybrané
ukazovatele o situacii v jednotlivych krajinach pred transformaciou. V tretej subkapitole
popisujem situéciu transformujucich sa krajinach po zacati transformacie, a to zpohladu
hospodarskeho rastu. Ako hlavny ukazovatel hospodarskeho rastu pouzivam readlny HDP.
Taktiez si tu vS8imam spolo¢né irozdielne kvalitativne a kvantitativne znaky tohto rastu.
Grafické zobrazenie vyvoja outputu za jednotlivé transformujice sa krajiny je mozné vidiet’ na
obrazku A v prilohe, miery zmeny tohto outputtabulke B1 a bazicky index wabulke B2
(pozri prilohu). Vtabulke C (priloha) uvadzam trvanie (Zivotnost) jednotlivych féz
hospodarskeho cyklu (expanzia a kontrakciahgocet, ktorych teoretické zdovodnenie bolo

uvedené v druhej kapitole.

3.1 Charakteristika hospodarskeho rastu za roky 1950-1989 vo vybranych krajinach

Byvalé centralne planované ekonomiky pocas rokov 1950-1989 rastli pomerne rychlo.
Pocas Styroch desatro¢i sa rofna miera rastu pohybovala v priemere od 4,8% v byvalom
Ceskoslovensku do 82% v Rumunsku. Sakouto rychlostou rastu sa narodny dochodok
zdvojnasobil za Sestnast’ rokov v prvom pripade a za mgmez devit rokov v druhom pripade.

Avsak rast \podmienkach centralne planovanej ekonomiky mal pocetné Specifické vlastnosti.

Po prvé, hospodarky rast sa vyznacoval Specifickymi rastovymi cyklami. Hoci output
rastol systematicky, strednodobd miera rastu mala vykyvy. Existovali obdobia zrychl'ovania
rastu gpotom obdobia, pocas ktorych sa rast spomaloval. Neskor zacala d’alSia expanzia
apostupnost’ zrychlenia a spomal’'ovania sa tak ¢i onak opakovala, ¢o ukazuju i udaje v tabul’ke
¢.1 na nasledujucej strane. Interpretovat’ takto kombinovany hospodarsky rast ako proces s
cyklickou povahou umoznovala endogénna povaha fluktuacii a relativne pravidelny charakter
tychto zmien.

Po druhé, rast v byvalych centralne planovanych ekonomikach (CPE) mal ,zIG kvalitu®.
Dokonca napriek relativne lepSej vykonnosti ekonomik sa nepodarilo eliminovat prejavy

nedostatku tovarov. Ich pretrvavanie sposobovalo vazne ekonomické a politické napatie.
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Tabulka 1.

Cykly ekonomického rastu v centralne planovanych ekonomikach, 1950-89
roéna miera rastu ¢istého materialneho produktu (v percentach)

Bulharsko Na |1953-56]1957-59]1960-63|1964-67|1968-71|1972-75|1976-8011981-85]|1986-88| 1989
6,5 14,0 6,0 9,1 7,4 8,3 6,4 3,5 5,2 0,5
+ + + - + -

Cesko- 1950-52]1953-56|1957-61[1962-65|1966-69[1970-75|1976-78|1979-84|1985-88( 1989

slovensko | 100 | 6,5 7.4 0,8 7,2 53 4,7 18 2,4 1,9
- + + + - - - + -
NDR 1950-52[1953-56 [1957-59 1960-6 [1964-69[1970-75[1976-86[1987-88 1989
180 | 67 8,7 2,2 5,0 5,7 4,4 33 2,5
+ - + + -

Polsko 1950-53]11954-5711958-63|1964-68|1969-70|1971-75]|1976-78]|1979-8211983-85|1986-88| 1989
9,8 9,1 54 7,1 3,7 9,8 4,9 6,5 4,9 3,9 0,2

- + - + - + - - -
Rumunsko Na [1951-53|1954-56|1957-59|1960-62|1963-66|1967-70|1971-76|1977-79|1980-84|1985-88[1989
17,0 5,0 10,6 7,6 10,5 7,0 11,5 7,7 4,0 5,4 -5,8

- + - + - + - - + -
Sovietsky |1950-51]1952-53]|1954-56|1957-63|1964-68|1969-73|1974-78|1979-88| 1989
zvaz 16,0 8,2 11,6 6,0 8,2 6,5 5,0 3,3 2,6
- + - + - - - -

Pramene: citované podrla : Kolodko (2)
"+" - zrychlenie, "-" - spomalenie
na - Udaje nie su k dispozicii

Deformacie cien sposobovali d’alsie prekazky vysokému a stabilnému rastu. V neskorSom
Stadiu v niektorych krajindch bol nedostatok sprevadzany otvorenou (t.j. cenovou/mzdovou)
inflaciou; tak sa objavil prejav takzvaného ,nedostatku spojeného s inflaciou“. V désledku

existencie nedostatku bol rast spojeny s pretrvavajucou nerovnovahou.

Po tretie, miera rastu zivotnej Urovne sa nevyvijala tak, ako sa ocakavalo. Socialisticky
model vyvoja bol zalozeny na expanzii tazkého priemyslu a hnany investiciami so stale
pomalSie rasticim tempom spotrebyddéledku cyklickej povahy miera rastu spotreby tiez
fluktuovala, predsa vSak kolisanie investicii bolo vécSie nez u spotreby. Napriek tomu
(prinajmenej Zhl'adiska oCakavani obyvatel'stva) zlepSenie Zivotného Standardu bolo prili§
pomalé aspdsobovalo socialnu nespokojnost’, ktora spatne viedla k d’alSej strate tempa rastu.
Tento faktor, spolu so znepokojujucim nedostatkom spojenyfiasiou, vysvetl'uje, preco sa
socialno-politicky syst¢ém CPE vychyloval z rovnovahy napriek relativne vysokému rastu

celkovej produkcie.

Po stvrté, podmienky centrdlneho planovania sposobovali ,,rastovll inavu®. Rychlost’
rastu sa spomal'ovala najma v neskorsich stadiach. Po pociato¢nom obdobi rychleho rastu v 50-
tych a60-tych rokoch, miera rastu vyznamne klesala, dokonca i ked’ investicie rastli rychlejsie
nez celkova produkcia, o ukazovalo, Ze vykonnost’ stagnovala. Ked” produktivita prace rastla

stale pomalSie, ku koncu 80-tych rokov rast zacal stagnovat’ a v roku 1989 sa umfrtvil. Preto sa
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potencial ekonomického rastu vytracal. NeskorSie, nanest’astie, spolu so zacatim transformacie,
zapocala i recesia a inflacia sa vyznamne zrychlila. Preto sa tieto krajiny, hoci v rdznom stupni
apocas odlisSného obdobia, posunuli z ,blata“ nedostatku spojeného s inflaciou
vV podmienkach umierajticeho centralne planovaného rezimu — do ,,kaluze®, ,,poklesu spojeného

s inflaciou” v podmienkach novovznikajuceho trhového poriadku.

3.2 Vychodiskové podmienky tranzitivnych krajin

Podla Medzindrodného menového fondu (pramen §8) hlavnou charakteristikou
tranzitivnych krajin je prechodovy stav ich ekonomik z centralne riadeného systému na systém
zaloZeny na trhovych principoch (trhova ekonomika). Druhou je, Ze tento prechod zahriuje
transforméciu rozsiahlych priemyselnych odvetvi, ktorych kapitalové vybavenie sa preukazalo
ako znacCne zastaralé.

Podrobny zoznam tranzitivnych krajin je uvedenybulke ¢.2. V nej uvedeny zoznam
29 tranzitivnych krajin zahriiuje krajiny strednej a vychodnej Eurdpy vratane baltickych krajin,
d’alej Rusko a ostatné krajiny byvalého Sovietskeho zvdzu a napokon Mongolsko. Uvedené
krajiny su rozdelené na dve regionalne podskupiny: Stredna a vychodné Eurépa a Spojenectvo
nezavislych Statov vratane Mongolska.

Taburka 2. Zoznam tranzitivnych krajin

Stredna a vychodn& Eurdpa Spojenectvo nezavislych Statov
a Mongolsko
Albansko LotySsko Arménsko Mongolsko
Bielorusko Litva Azerbajdzan Rusko
Bosna a Hercegovina Macedénsko Bielorusko Tadzikistan
Bulharsko Polsko Gruzinsko Turkménsko
Chorvétsko Rumunsko Kazachstan Ukrajina
Ceska republika Slovensko Kirgizska republika Uzbekistan
Estonsko Slovinsko Moldavsko
Madarsko Juhoslavia

VysSie uvedenda sprava Medzindrodného menového fondu (dalej MMF) medzi
tranzitivne krajiny zahriiuje tiez krajiny vychodnej Azie, ato Cinu, Kambodzu, Laosku
I'udovodemokraticka republiku a Vietnam. Z hl'adiska ekonomickej urovne ich MMF zarad’uje
medzi rozvojové krajiny. Zoznam vsSetkych transformujucich sa krajin (30 tranzitnych krajin,
ktoré predstavuju takmer 30 % svetovej populacie ) je uvedeylke A v prilohe.

Tabul’ka obsahuje nasledovné udaje : Podiel priemyslu na tvorbe redlneho HDP za rok

1990, index liberalizacie v roku 1989, ukazovatel’ o potlacenej inflacii za roky 1987-90, odhad
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indexu pomeru ceny na ¢iernom trhu k Stditom stanovenej cene v roku 1990, pocet rokov

trvania rezimu centralneho pldnovania, déchodok v parite kiipnej sily na obyvatela (USD) v

roku 1989, podiel obchodu krajiny vramci RVHP v % z HDP za rok 1990 a napokon
ukazovatel' trovne disponibilnych prirodnych zdrojov. Krajiny uvedené v tejto tabulke st
zoskupené do piatich skupin: krajiny kandidujuce na vstup do EU okrem baltickych, d’alej

skupina baltickych krajin, ostatné krajiny juhovychodnej Eurdpy, Spolocenstvo nezavislych

$tatov a nakoniec skupina tranzitivnych krajin vychodnej Azie. Udaje st uvedené za jednotlivé
krajiny ako i samotné skupiny. Udaje za skupiny krajin st jednoduché priemery Udajov za
¢lenov skupiny.

Na prvy pohl'ad vidiet’, Ze jednotlivé krajiny vstupovali do transformacie s rozdielnymi
pociatocnymi podmienkami. Snad’ najvyznamnejSou z nich je suvislost’ medzi Groviiou podielu
priemyslu na tvorbe HDP (prvy stipec) a vyskou dochodku na obyvatel'a v parite kupnej sily
USD (stipec 6). Podla nej krajina s vy$sim podielom priemyslu na tvorbe HDP sa vyznaduje
i vy88im déchodkom na obyvatela. To isté plati i pre skupinové ukazovatele. Tuto dvojicu
ukazovatelov mdzeme tiez pokladat’ dobrii aproximaciu rozdielov ekonomickych trovni, tak
medzi jednotlivymi krajinami, ako i skupinami krajin.

Prvy ukazovatel’ tiez odrdza aj podiel pol'nohospodarstva danej krajiny na tvorbe jej
HDP. Pri¢om vo vSeobecnosti plati, Ze ¢im je vacsi podiel pol'nohospodarstve na tvorbe HDP,
tym je menSi podiel priemyslu na tvorbe HDP krajiny a naopak. | Udajedenej tabulke
potvrdzuju tiez znamy poznatok, Ze u menej rozvinutych krajin (krajiny vychodnej Azie) je
podiel polnohospodarstva na tvorbe HDP vigsi nez u relativne vyspelejsich krajin. Dalsim
dolezitym ukazovatel'om je prirodné bohatstvo jednotlivych krajin. Pre jednoduchost’ ma tento
ukazovatel’ v tabul’ke tri stupne. A to bohaté krajiny, stredné a chudobné. Kym v krajinach
strednej a vychodnej Eurbpy, kde prevladaju krajiny ,chudobné“ na prirodné bohatstvo (s
vynimkou niektorych, kde existuje tazba uhlia), vac¢sina krajin byvalého Sovietskeho Zvizu je
stredne bohatych alebo bohatych na prirodné zdroje. V tej oblasti to je sp6sobené hlavne
vyskytom ropy.

3.3 Zakladné rysy rastu TK po zacati transformacie

Hlavné znaky vyvoja outputu (realneho HDP) po zacati transformdcie za jednotlivé
krajiny su uvedené v prilohe v dvojakej forme. Obrazok A (pozri priloha) obsahuje

dvojrozmerné grafické zobrazenie bazického indexu (rok 1989 = 100) realneho HDP za
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obdobie rokov 1989-1999 za 25 transformujicich sa ekonomik (bez krajin vychodnej Azie).
Na casovej osi je rok zacatia transformacie oznaceny ,,T*. Jednotlivé grafy st zostavené
Z Udajov wtabul’ke B2 v prilohe.

Ako obrazok A ukazuje, na zaliatku transformacného procesu output klesol vo
vSetkych 25 krajinach. Po spusteni transformacie sa pripustal urcity pokles produktu. Avsak
vel'kost’, o ktoru sa output znizil, bola omnoho vyssia nez sa o¢akavalo. Nez sa output odrazil

od dna, klesol ypriemere viac nez o 40 percent.

Dolezitou otazkou je kvalita udajov o outpute. Output, ako imiery rastu, za
transformujuce sa krajiny oficidlne Udaje pravdepodobne podhodnotili — ako désledok
novovznikajuceho nestatneho sektora, ktory sprvych diioch transformacie obvykle
nezahriioval do Statistickej siete atiez v dosledku rastu nezdanovanej ekonomiky. Napriek
tomu predpokladam, ze tu pouzivané udaje poskytuji pomerne pravdivy obraz o vyvoji
outputu.

Transformacna recesia trvala v najlepSom pripade tri roky - t.j.RolI'sku od polovice r.

1989 do polovici r. 1992 - az desat’ rokov v hajhorSom pripade, t.J. v Ukrajine od 1990 do
1999. Vprvej krajine sa HDP znizil zhruba o 20 percent, nez zacalo ozivenie a rast. V druhej
krajine output klesol o 60 percent a zacal rast’ len v roku 2000. Zatial’ len tri krajiny - okrem
Pol'ska v 1996, to bolo aj Slovinsko v 1998 a Slovensko v 1999 - boli schopné obnovit’ ich
pred-transformacnu Groven. Na druhej strane spektra s krajiny, ktoré si dokonca horSie nez
Ukrajina. V Gruzinsku a Moldavsku HDP v 1999 bol objem output zhruba jednotretinovy
z jeho Urovne v 1989 a v inych Styroch krajinach byvalého Sovietskeho Zvazu bol vyznamne
niz8i nez polovica tohto objemu. Medzi ekonomikami strednej a vychodnej Eurbpy, ato
Vv Siestich krajindch sa HDP pohyboval okolo alebo nizSie nez tri Stvrtiny Grovne outputu v
1989 (tabul'ka B2, priloha).

Dal§im vhodnym ukazovatelom vyvoja rastu ekonomiky v jednotlivych krajinach
st poCty rokov recesie aozivenia (pozritabulku C v prilohe). V niektorych krajinach
kontrakcia trvala relativne kratku dobu, predsa vSak, nasledkom prudSieho poklesu outputu
pocas tohto obdobia bola recesia celkovo hlbsia. V inych krajinach trvala recesia dlhSie, ale
bola miernejsia, pretoze produkcia klesla v menSom rozsahu vtychto rokoch. V dvoch
krajinach mala vel'ka transformacna recesia najvaési vplyv — Moldavsko a Gruzinsko — v 1999
HDP dosahoval zhruba jednu tretinu pred-transformaénej urovne. Zatial’ ¢o v prvom pripade je
vysledkom osemro¢né klesanie a dvojro¢ny rast, v druhom pripade je vysledkom Sestrocné

klesanie d&@tyri roky rastu. Krajiny ako Arménsko trpeli recesiou len §tvorroéné obdobie,
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predsa vSak to sta¢ilo k tomu, aby ich narodny déchodok klesol zhruba na 40 percent
predtransformacnej urovne tychto krajin. Existuju tiez krajiny ako Rumunsko, kde output

klesal pocas siedmich rokov, ale v 1999 dosahoval 76 percent z Grovne roku 1989.

Transformacia je jedine¢ny proces pre jej samotni povahu a podstatu, eSte viac je takou
recesia, depresiacdivenie. Existuju extrémne priklady ro¢nych poklesov HDP prevysujucich
50 percent (Arménsko v 1992)ratu 17 percent (Turkménsko v 1999). Je mozné najst’
obrovské rozdiely medzi najvySSimi mierami poklesu arastu vtom istom roku.
V najextrémnejSom pripade tento rozdiel prevysil 55 percentualnych bodov, a to v roku 1992.
Dokonca v desiatom roku transforméacie, t.j. v 1999, rozdiel medzi poklesom a rastom bol eSte
stale vacsi nez 20 percentudlnych bodov. Dohromady existuje az 57 pripadov pocitanych
v rokoch, kedy sa vyskytla dvojmiestna miera poklesu, ale, nie prekvapujuco, len sedem
pripadov slvojmiestnou mierou ro¢né¢ho rastu. Po pociatoénom kolapse outputu aked’
transformacny proces pokrocil, fluktudcie medzi tymito mierami rastu sa bez pochyby
zmensili.

Najhor§im zo vSetkych rokov bol 1992. Po fiom len PolI'sko malo mierne (2.6%) tempo
rastu spésobené ozivenim, ktoré nastalo v polovici tohto roku. VSetky ostatné krajiny trpeli
poklesom od 2.9 percenta v Kazachstane a 3.1Madarsku, az po znicujicich 44.8%

v Gruzinsku, a 52.6% Xzerbajdzane. Za celt skupinu krajin recesia v tomto roku bola dost’
hlbok& aza cely stbor bola 9.5%. Nastala, ked” transformaény proces prebichal v mieri a len

v niektorych menSich oblastiach boli lokalne vojnové konflikty. V druhom pripade vysvetlenie
takychto dramatickych poklesov je bezné, pretoze tieto konflikty prispeli k d’alsim porucham,

takze output este d’alej klesal.

Doposial' najlepSim bol rok 1997, kedy sa uz zacali zvdcSovat skoré ovocia
Struktirnych reforiem. Bolo to pred nastiipenim ndkazy vychodoézijskou finan¢nou krizou
apredtym, nez spadnuty mrak z ruskej financnej krizy mal negativny vplyv na aktivity tohto
regiénu. Vtomto roku klesla ro¢na vyroba len v piatich krajinach (vratane neobvyklého
poklesu pre tato fazu transformacie o 26.1 %uwkménsku), zatial ¢o vo zvySnych 20
krajinach output rastol. NajvysSia miera rastu bola zaznamenana v Gruzinsku a Estonsku —
11.0 % a 10.6 %. Yriemere miera rastu vazeného HDP za cely region bola 2.0 percenta.

A potom, v1998, output klesol opit’ o 1.2 percenta. Je mozné a dokonca pravdepodobné, ze to
bol posledny rok, kedy bolo zaznamenané zmenSenie za cely region ekonomik vychodnej

Eurépy a byvalého Sovietskeho Zvazu.
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Tato analyza poukazala na isté spolo¢né ako irozdielne znaky vyvoja outputu
Vv jednotlivych krajinach pocas transformécie. Boli tu vyzdvihnuté extrémy, ¢i uz rastu alebo
poklesu, ktoré poukazali na tak rozdielnu hospodarsku uroven, aka v tychto krajinach
existovala a stéle eSte existuje. Ako bolo v ptisii tejto kapitoly povedané, vel'ka tilohu na
zaClatku transformécie zohrali vychodiskové podmienky, ktoré podstatnou mierou prispeli
k samotnému procesu. dAalsej kapitole porovnavam hospodarsky rast TK medzi troma
skupinami. V jednotlivych skupinach sachadzaju krajiny, ktoré maju spolo¢né znaky, ¢i uz

svojou geografickou polohou alebo stupfiom hospodarskeho vyvoja.
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4. Skupinové porovnanie hospodarskeho rastu v TK

V prvej Casti tejto kapitoly nazvanej ,,Zakladné charakteristika“ zaclefiujem krajiny
do troch skupin. V grafickych znézorneniach porovndvam vyvoj HDP v réznych forméach
a davam ho do suvislosti so spotrebou domacnastiesticiami, ktoru blizsie rozoberam. V
druhej Casti ,,Inflacia a hospodarsky rast* vyzdvihujemdoélezitost’ inflacie ako ukazovatel’a,
ktory je Uzko spéty syvojom HDP. Tretia ¢ast’ kapitoly ,,Uloha vymenného kurzu®
charakterizuje  postup transformécie v krajinach, hlavne ich kurzovy systém.
Napokon woslednej, stvrtej Casti ,,FiSkalne deficity* popisujem a porovnavam ukazovatele

Statneho rozpoctu ako napr. fiskalny deficit, prijmy Statneho rozpoctu a vydaje na Skolstvo.

4.1 Zakladna charakteristika

Znacny pocet TK ako 1 ich rozdielnost’ robi uzitoénym ich zaclenenie na urcité skupiny.
| zbezny pohl'ad na tabulku A v prilohe obsahujlcu vychodiskové charakteristiky potvrdzuje
opodstatnenie pouzit’ pri porovnavani hospodarskeho rastu nasledovné zaclenenie 25 ekonomik
do troch kategorii: krajiny Strednej a Vychodnej Europy (CEE — the Central and Eastern
European countries); baltické krajiny; a iné krajiny byvalého Sovietskeho zvézu (OFSU- the
Other countries of the Former Soviet Union). Baltické krajirkraginy OFSU sa oznacujt
spolu ako krajiny FSU (the countries of the Former Soviet Union). Desiatimi krajinami CEE
st: Albansko, Chorvatsk®ulharsko, Ceska republika, Mad’arsko, FRJ Macedoénsko, Pol’sko,
Rumunsko, Slovensko a Slovinsko. Baltické krajiny, samozrejme, su: Estonsko, Litva,
Loty$sko. OFSU st: Arménsko, Azerbajdzan, Bielorusko, Gruzinsko, Kazachstan, Kirgizsko,
Moldavsko, Rusko, Tadzikistan, Turkménsko, Ukrajina a Uzbekistan. Niekedy sa robi rozdiel
medzi ,skorSimi reformatormi® v CEE, krajinami, ktoré zaviedli baliky komplexnej
stabilizacie a Struktdrnych reforiemzaciatoénom obdobi transformacie atymi krajinami,
ktoré zadali neskor, ,,neskor$i reformatori®. Neskor§imi reformatormi v CEE su Albansko,
Bulharsko, FIR Macedodnsko a Rumunsko, kym zvySok CEE su skorSimi reforméatormi. Oproti
tabul’ke A v prilohe, do ktorej bolo zaclenenych az 30 krajin, tu uz vynechdvam krajiny

vychodnej Azie.

Grafy 2a, 2b, 2c ukazuju zobrazenia redlneho HDP za tri skupiny krajin v kalendarnom

obdobi ako transforma¢nom obdobi.
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Meritkom outputu na uvedenych grafoch za kazdu skupinu je jednoduchy priemer (t.].
nevazeny) urovni outputu za kazdu krajiny, s bazickou uroviiou rovnou 100 v roku 1989
v grafe 2a, 100 perceara bazicka uroven vroku T-1 ( T - rok transforméacie ) v grafe 2b
atakisto 100 % bazicka uroven ale v roku S-4 ( S — rok stabilizacie ) na grafe 2c. Pozerajuc sa
na graf 2a je jasné, Ze spolo¢nym kvalitativnym znakom vyvoja outputu pre vSetky tri skupiny
je pokles realneho HDP 2aciatkoch transformacie. O tom ako vel'mi HDP poklesol, hovoria
uz kvantitativne znaky, ktoré su pri kazdej skupine rozdielne. Priemerné poklesy outputu za
CEE vo vyske 28 percent boli omnoho mensie nez v baltickych krajinach (43 percent) a OFSU
(54 percent). Predsa vSak sa zda pravdivym, Ze baltické krajiny utrpeli priblizne rovnaké straty

outputu, ako tie krajiny CEE, ktoré reformu zaviedli neskor. Charakteristickym je, Ze output sa

odrazil od dna v CEE v 1992, v baltickych krajindch v 1994 a v OFSU v 1995.
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Graf 2c
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Urc¢ity synteticky obraz o vyvoji hospodarskeho rastu za jednotlivé krajiny avsak i ich
skupiny je zachyteny v pomerne pfedne usporiadanej tabulke D v prilohe. Tato tabulka
obsahuje nasledovné ukazovatele, ktoré blizSie charakterizuji hospodarsky vyvoj:

- kumulativny pokles outputu na najnizsiu urovein (rok 1989 = 100%)
- kumulativny rast outputu od najnizsej irovne (dna)

- jednoduchy priemerny rast od dna
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- pomer outputu v roku 1998 ku outputu v T-1 (T- rok transformécie)
- a pomer outputu v T+6 ku outputu v T-1.
Tieto ukazovatele sa odvodili z bazického index realneho HDP uvedenghbolke B2
v prilohe.

Ako ukazuju udaje ¥ejto tabulke, kumulativny rast po dosiahnuti dna bol pomerne
velky vo viacerych krajindch. NajvysSi bol do roku 1998\IMansku, potom v Polsku,
Slovenskej republike, Chorvéatsku, Gruzinsku a Arménsku. A to v rozpati od 43 percent do
takmer 30 percent. Priemerné tempa rasksajinach FSU boli vysSie nez v CEE. Tento
vysledok je v sulade wyrovnavanim, daného tym, Ze dochodky na obyvatela su niZSie
a pokles wutpute bol vaési v krajinach OFSU, ale samozrejme nie vSetky krajiny OFSU sa
vratili k rastu alebo k vyrovnavaniu.

Napriek zacCatiu rastu vo vicSine krajin uvedené udaje ukazuji, Ze len vel'mi malo
krajin predstihli ich drovne outputu z roku pred transformaciou. V pomere k roku 1989 alebo

roku pred transformaciou len Pol'sko, Slovenska republika a Slovinsko mali namerant Groven

24



outputu vySSiu woku 1998. Avsak, ak testujiicim kritériom je udaj Siestich rokov po zaciatku
transformacie (berac do tivahy neskorsi za¢iatok v FSU), Pol'sko bolo jedinou krajinou, ktora
mala vysSiu troven outputu nez v roku pred transformaciou. V priemere, pri oboch kritériach,
roku 1998 alebo Sest’ rokov po zacati transformacie, CEE krajiny obnovili prinajmenej 90
percent ich meraného outputu relativne k roku pred transforméciou, kym zodpovedajice udaje
za baltické krajiny a OFSU boli 70 a 60 percent.
Hoci merany HDP je jednoduchy, najuzito¢nejsi, suhrnny ukazovatel’ ekonomického
fungovania, treba vziat’ do uvahy aj jeho slabosti. Predovsetkym je nepresny. Ale dokonca ak
by Udaje boli presné, ako indikator bohatstva trpi vSeobecne znamymi problémami:
a) preto, ze vypocet realneho outputu vo vel'kej miere zavisi od bazy cien, ktora sa vSak
pocas transformacie meni v désledku prudkych zmien relativnych cien,
b) taktiez sa pravdepodobne zmenila po liberalizacii kvalita spotrebitel’ského kosa,
c) radikalne sa zmenilo rozdel'ovanie dochodku v mnohych transformujucich sa krajinach
d) a podiel spotreby na outpute sa vSeobecne zvysil.
Poslednu zmenu dokumentuje graf 3a. Ukazuje, Ze sikromna spotreba, vyjadrend ako
podiel na HDP, po zadati transformacie prudko stipla, hlavne v krajinach OFSU. Urovne
vySSej spotreby v pomereHDP ukazuji, Ze urovne blahobytu klesali v priemere menej nez

by vyplyvalo zo spravania sa outputu.

Graf 3a
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Na grafe 3b, ktory ukazuje vyvoj podielu investicii na HDper¢entach, je mozné
vidiet' opacny trend ako vykazuje podiel spotreby na grafe 3a. Najvyraznejsie to je vidiet’ pre
skupinu krajin CEE. Spolo¢nym znakom vyvoja podielu investicii a spotreby na HDP je

tendencia stabilizacie.

Graf 3b
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Vhodnym porovnanim je tieZ priebeh vyvoja investicii a indexu HDP za jednotlivé
skupiny, kde investicie su vyjadrené ako podiel ku HDP v % a index HDP s bazickym rokom
T-2 (T-2 = 100). Toto porovnanie je prehl'adne zobrazené na dvojosovych grafoch 3bl az 3b3.
Graf 3bl Graf 3b2
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Graf 3b3
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Je vhodné si v§imnut,, Ze s poklesom HDP Klesli aj investicie, a to vo vSetkych
porovnavanych skupinach. NajdramatickejSi pokles investicii bol zaznamenany v krajinach

strednej a vychodnej Eurdpe a naopak najmensi bol pre skupinu Baltickych krajin.

4.2 Inflacia a hospodarsky rast

Mnohé krajiny vstapili do transformaéného procesu s monetarnym previsom
apotrebou cenovej liberalizacie. Inflacia bola bud uz pritomna alebo hlavnou hrozbou.
Pocnuc rokom 1990 v Pol'sku sa stabilizacné baliky realizovali do roku 1995 vo vsetkych 25
krajindch, okrem Turkménska. V zavislosti od rozsahu monetarneho previsu a oneskorenia
zacCatia stabilizacného programu, sa 12 mesaéné pred-stabilizaéné miery inflacie pohybovali
v Sirokom intervale: od hyperinflacie 57000 percent roéne v Gruzinsku do 26 percent
v Mad’arsku (tabul’ka F, priloha).

Do roku 1998 boli tempa inflacie znizené na jednomiestne ¢isla vo vacsine krajin (pozri
posledny stipec tab. F). Pri¢om prinajmenej v troch krajinach sa objavila dokonca deflacia.
Krajiny CEE mali vpriemere niz$ie miery inflacie nez OFSU. Tento priemer vSak skresl'uje
zretelny tGspech vacsiny krajin FSU kvoli vysokym mieram inflacie v Rusku a Bielorusku v
1998. Okrem RuskaRieloruska bola priemerna ro¢na miera inflacia za OFSU v 1998 len 10.9

percenta. SkorSie reformujuce sa krajiny CEE (uvedené v tab. F v prilohe) boli viac Uspesné
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nez neskor reformujuce sa krajiny. Krajiny s ukotvenim meny — Bulharsko, Estonsko a Litva —
mali najimpozantnejSie spravanie sa inflacie.
Ak porovnavame vyvoj inflacie a HDPjwdnotlivych skupinach krajin, ¢o je vidiet' na

grafoch 4al, 4a2, 4a3, zistujeme urcité spolo¢né a rozdielne charakteristické znaky.

Graf 4al Graf 4a2
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Graf 4a3
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Spolo¢nym znakom bol isty kvalitativny trend, kedy inflacia v rokoch 1991-93 rastla az

na hrozivé hodnoty a nasledne na to bola potlac¢ena. Spojenim tohto vyvoja s vyvojom HDP sa

da usudit’, ze obrat inflacie nastal v obdobi stabilizacie ®da mierneho oZivenia ekonomik.
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Tym rozdielnym znakom je samozrejme vyska ro¢nej miery inflacie resp. hyperinflacie, kde
bol tento ukazovatel’ najvyssi v krajinach OFSU az nad 2500 % v roku 1994, kym v Baltickych
krajinach to bolo nieco nad 1000 % v roku 1992. NajlepSie na tom boli krajiny CCE kde sa
inflacia pohybovala na Urovnimeco vacsej nez 300 %.

Ak porovnavame vyvoj inflacie medzi troma skupinami, nachadzame isté rozdiely

Vv krajinach CCE, ¢o ukazuje aj graf 4a.

Graf 4a
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Zaujimavy je rok 1989, kedy Baltické krajinykmjiny OFSU zacinali s inflaciou
v rozpati od 10 do 20 percent, kym v krajindch CGenvobdobi to bolo uz nad 400 %.

Stabilizacia inflacie je jednym z hlavnych Uspechovrausformacnom procese.
V obdobi, ked boli ceny uvolnené, bola moc inflacie hlavnou obavou. Skoky cien mohli
l'ahko viest' k inflaénej Spirale spustajuc vzdy dopyty po zvySovani mzdy s naslednou
dolarizaciou ekonomikDolarizacia by obmedzovala schopnost’ monetarnych autorit viest’
monetarne politiky anizit zaklad pre inflaénti dan. So zretelom na tieto obavy, do
stabilizacnych programov sa zaviedli mnohé prekazky inflacii: politika tazko dostupnych
penazi a Uverov, politiky mzdovej kontroly, monetarne reformyneinflacné zdroje
financovania rozpoctovych deficitov. Graf 4a ukazuje Ze inflacia sa dostala pod kontrolu

Coskoro po zavedeni stabilizacnych programov. Mzdova indexacia nebola pouzita a vysoko
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dolarizované krajiny sa stali de-dolarizovanymi, ked’ inflacia klesla. Dobrym prikladom je

Pol'sko.

4.3 Uloha vymenného kurzu

Volba rezimu vymenného kurzu bola velmi dolezitou stcastou pociatocnej
stabilizacnej stratégie. Krajiny v CEE abaltické krajiny zvolili zmieSany rezim fixné¢ho kurzu
(Chorvatsko, Ceska republika, Estonsko, Mad’arsko, Pol'sko a Slovensko) a plavajiceho kurzu
(Albansko, Bulharsko, FRJ Macedonsko, LotySsko, Litva, Rumunsko a Slovinsko), kym
vSetky krajiny OFSU maju ten isty plavajuci kurz od spustenia ich programov. (tab. E
priloha). Existovalo niekol’ko dovodov pre prijatie plavajuceho rezimu v OFSU:

- obava, Ze by mohli nastat’ realne Soky pocas transformaécie,

- ndzor, ze zaveseny kurz sa nemoze udrzat dovtedy, pokial pociatocnd vierohodnost
krajin OFSU bola nizka,

- nedostatok rezervnej zahrani¢nej meny vratit’ spit’ zavesenie

- ajednoducho neschopnost’ udrzat’ mieru, v ktorej miestna mena mala byt’ zavesena.

Hoci mnohé krajiny FSU vyhidli ich rezimy ako pruzné, vymenny kurz bol ¢oskoro
po zacati stabiliza¢nych programov vo v§eobecnosti zaveseny k dolaru alebo nemeckej marke
(pozri poznamku v tab. E). Mnohé krajiny vykonali menové reformy a zaviedli nové meny.
Litva ukotvila menu v aprili 1994 a Bulharsko v jali 1997. LotySsko sa zavesilo na SDR vo
februari 1994. Rusko a Ukrajina vyhlasili uzke rozpétia vymenného kurzu v 198&iu
vymennych kurzov bud’ explicitne alebo implicitne fixovanymi, miery inflacie zacali prudko
klesat’, stale dosahujtc relativne nizke trovne do roku 1998.

Dnes vSetky krajiny, az na Styri, formalne prijali pruzné rezimy. Existuje mnoho
dovodov, preco krajiny presli od zavesenych (fixnych) rezimov k viac pruznym rezimom.
Niektoré umoznili viac pruznosti, ked sa pevny kurz dostal pod tlak, niekedy aby sa
zhodnotil. Pol'sko prijalo predvidavo rozhodnutie postupne ukoncit’ zavesenie na dolar
prijatim zavesenia sa na k6S mien v maji 1991, nasledované posuvne zavesenym menovym
kurzom v oktobri 1991 a napokon zavefihe pruzného rezimu (vel'mi Siroké rozpitie) v maji
1995. Dokonca medzinarodného hl'adiska pol'sky pripad sa dnes poklada za jeden
Z najuspesnejSich ukonceni zavesené¢ho kurzu. Zavedenie plavajuceho kurzu koruny bolo
uskutocnené po Ceskej menovej krize v 1997. Nasledujic ¢esku krizu, Slovenskéd republika
uspesne ukoncéila zaveseny kurz v oktobri 1998. De-facto zavesenie mnohych krajin v FSU,

ktoré maji dnes pruzné rezimy, by sa tiez mohlo dnes pokladat’ za GspesSné, pretoze pomohlo
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prudko znizit’ inflaciu, ale nepotrebovalo formalne ukoncit’ zaveseny kurz, ked’ sa potrebovala
jeho vicsia pruznost. Nebezpecenstva neuskutocnenia prechodu na pruznejs$i rezim v ¢ase

v suvislosti sacudrzatelnymi fiskalnymi politikami a vysokou mobilitou kapitalu su overené
ruskym prikladom.

4.4 Fiskélne deficity

Pocas transformdcie sa fiSkalne rovnovahy tiez prudko zhorsili. Ako ukazuje graf 4b,
v OFSU sa priemerny fiskalny deficit zhorSiviac nez 15 percent HDP v 1992, v CEE sa
zhorSil o 4-5 percent, kym v baltickych krajinach preSiel z prebytkiaconez 5 percent
takmer knule. Ked’ sa zaviedli stabilizaéné programy, fiskalna rovnovaha sa zlepsila prudko
v OFSU, zhorSila mierne v CEE, a slabbaltickych krajinach. Avsak pocas celého obdobia
po roku 1992 priemerné deficity v baltickych krajinAch aiBE zostali niZSie o 2-4
percentudlne body nez v krajinach OFSU. Po roku 1997 baltické krajiny zaznamenali opét
prebytky, kym priemerné deficity v CCE a OFSU boli 4, resp. 5 percent.

Graf 4b
FiSkalny deficit ( v percentach z HDP)
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Pre transformujuce sa ekonomiky boli fiSkalne deficipodiatoénych rokoch takmer

nevyhnutné. Zatial’ Co bolo jasné, Ze tvrdé rozpoctové obmedzenia bude potrebné zaviest’ pre

Statne podniky, priestor pre zvySenie vydajokratkom obdobi bol obmedzeny. Tradi¢né
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danové systémy a nastavenie institacii pre vyber Statnych dochodkov boli v rozpade.

V dosledku toho prijmy rozpoctu prudko klesli. (graf 5a).

Graf 5a

Celkové prijmy Statneho rozpoctu ( ako podiel k HDP v percentach )

60

50

30 —e— OFSU

N"‘ —m— Balt

20 CEE
10

0 T T T T T T T T
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

Zdroj: Medzindrodny menovy fond (IMF)

V OFSU klesli prijmy oviac nez 11 percent z HDP v 1991-95. Niektorymi dévodmi pre
pokles déchodku su vysSie straty outputtradi¢nych bazach dani (ako st zisky $tatnych
podnikov, priemyselna vyroba, Statne obchodné podnikyasové reformy). Na druhej
strane, dopyt po vydavkoch bol vel'mi vysoky, ked’ Staitom uskutociiované investicie sa nedali
odkladat’. Napriek finanénym obmedzeniam tieZ neboli kratené vydavky na l'udsky kapital
(vzdelavanie a zdravie, prinajmenej ako podiel na HDP) (graf®bPfetoze verejny dlh bol

vo vSeobecnosti vel'mi nizky a rastovy potencial HDP bol vysoky, relativne dihé obdobie

udrziavania fiskalnych deficitov bol v sulade s UspeSnou stabilizaciou.

Graf 5b

Vydaje na vzdelanie ( ako podiel k HDP v percentach )
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Graf 5c

Vydaje na zdravotnictvo ( ako podiel k HDP v percentach )
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AvSak blizsi pohl'ad na tdaje o urovni krajiny ukazujl, Ze stabilizacny proces nebol
trvaly v krajindch, v ktorych pretrvavali fiSkalne deficity a pomalé Struktarne reformy;
najzretel'nejSie je to v pripade Ruska, ale plati to tiez pre iné krajiny OFSU, ako Bielorusko,
Tadzikistan a Uzbekistan. Dalej, kym prudké fiskalne obmedzenie po¢as pociatoénych rokoch
stabilizacie v OFSU vyzerd p6sobivo na makroekonkepidrovni, prijmy klesali vel'mi
prudko a v mnohych krajindglodstatné znizenia boli ¢asto nespravne smerované alebo
planované. Vo vicsine krajin OFSU sa znizenia ukazali ako nedobrovol'né, ked’ nastali kvoli
uspornym finanénym obmedzeniam. Nahly pokles vydavkov bol zaznamenany v krajinach
OFSU z priemernych 45 percent HDP v 1992 na 29 percerft95 ZniZenia boli ¢asto na
poslednti chvilu alebo arbitrarne posunuté zrozpoctu alebo jednoducho prevedené na
neplatobné Géty. Problémy rozpocétovych nedoplatkov, vyznamné v niektorych Kkrajinach,
predstavovali hlavné ohrozenia stabilityroapoétovej discipliny vo verejnom ako
i sikromnom sektore.

Suméarne spravanie transformujicich sa ekonomikavani inflacie z velmi vysokych
arovni bolo pdsobivé. Na fiSkalnom fronte, dokonca hoci sa rovnovahy u transformujucich sa
krajin vSeobecne zlepSili od zacatia transformacie, nejestvuje jasny vztah medzi fiSkalnou
rovnovahou a rastom HDP.

Vo vS8eobecnosti HDP dobre charakterizuje hospodarsky vyvoj v TK a existuje tu ista

zévislost HDP so spominanymi ukazovatelmi ako bola sikromnd spotreba domacnosti,
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investicie, inflacia a iné. Hladiska transforma¢ného pokroku, st najlepSie na tom iste CCE,

u ktorych transformacia prebehla najmiernejsie (¢o sa poklesu HDP tyka), a to v istej miere aj
kvoli geografickej polohe, zZe tieto krajiny stravili najmenej ¢asu pod komunistickou vladou.
Vidiet’ u nich aj vacsi vplyv zapadnej Eurdpy. A o je tiez dolezité, ze v tychto krajinach, vliady
prijimali reforma¢né kroky v skorSom obdobi. Na druhej strane, Baltickych krajin a krajin
OFSU sa transformacia dotkla ovela tvrdsie a mnohé z nich zaznamenali rast outputu len
v poslednych rokoch. Wal$ej kapitole sa pokisam pomocou nizSie spomenutych stadii

vysvetlit' spravanie sa outputu.
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5. Vysvetlenie spravania sa outputu

Predchadzajuce kapitoly (34a ukazali, Ze napriek znacnej diferenciacii podmienok
medzi jednotlivymi krajinami alebo ich skupinami, za ktorych prebiehala transformacia
byvalych socialistickych krajin z centralne planovanej ekonomiky na trhovi ekonomiku,
v kazdej z nich dosSlo kvel'mi hlbokému poklesu ich vyroby. Nevyhli sa mu ani krajiny stredne;j
a vychodnej Eurépy (CEE),ta napriek tomu, Ze ich output sa odrazil od dna uz v 1992, kym
Vv baltickych krajinach az v 1994 a v krajiaich OFSU az v roku 1995.

Tento pokles vyroby, ateda ivyvoj jednotlivych premennych, spojenych s poklesom
vyroby, bol vSak hlboky preto, Ze sa takyto negativny dopad transformacie na vyrobu necakal.

Podl'a Fischer a Sahay “Pred desiatimi rokmi sa vSeai® akceptovalo, ze na zaciatku
transformacie by mal output klesnut, ako dosledok stabilizacie aipresunutia zdrojov
Z neproduktivnych sektorov do sektorov, ktoré budu ziskové pri svetovych cenach. Ked sa
stabilizdcia uskutocni anové sektory zacnl rast, zatial Co staré sektory budu klesat,
agregovany output by mal zacat’ narastat’; ocakavalo sa, Ze output bude rast’ rychlejsie, nez vo
vyspelych ekonomikach z& by malo nastat’ uréité zmenSovanie rozdielov v déchodku
a dokonca pripadne konvergencia.” (Stanley Fischer a Ratna Sahay, 1)

Bol to prave hlboky pokles vyroby menaplnenie ocakavani, spajanych
Stransforméciou, ktoré si vyzadovali vysvetlenie. Preto sa hlavné sporné otazky tykali
faktorov, oktorych sa myslelo, ze vysvetluji rozdiely v zostupnej a rastovej faze resp. ich
kombinacii medzi jednotlivymi krajinami alebo ich skupinami. Cleneniu vysvetlujucich
faktorov na urcité skupiny zodpoveda i €lenenie tejto kapitoly. Tematicky som ju rozdelil do
nasledujucich casti: Prva ¢ast’ ,,Vplyv vychodiskovych podmienok a reforieni, prezentuje
poznatky o vplyve vychodiskovych podmienok a prebiehajucej reformy (transformécie) na
vyvoj ekonomickej aktivity, vyjadrenej outputom. Druha cast’ tejto kapitoly ,, Transformacné
stratégie”, sa zaobera stratégiou transformacie ako d’alsim faktorom, ktory vysvetluje vyvoj

outputu pocas transformacie.

5.1 Vplyv vychodiskovych podmienok a reforiem

Analyza vplyvu vychodiskovych podmienok akeaimotnej transformacie (stupia jej
pokrocilosti) na vyvoj ekonomickej aktivity transformujucej sa ekonomiky je predmetom
viacerych prac. Patri knim iunas dostupna praca (Fisher,Sahay,1). Jej autori sa

prostrednictvom prierezovej regresie pokusili zmerat' vplyv vychodiskovych podmienok na
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vyvoj outputu pocas jeho vzostupnej fazy, t.j. po jeho odrazeni sa od dna, vyjadreného

prostrednictvom ukazovatel'a kumulativneho rastu od najnizsej urovne (pozri stipec 3 tab. D

v prilohe). V regresii boli vyjadrené vychodiskové podmienky nasledovnymi premennymi: a)

podiel pol'nohospodarstva na tvorbe HDP; b) index rozsahu zdedenych prirodnych zdrojov; c)

pocet rokov komunizmu; d) podiel stredoSkolskej populécie na populacii s povinnou Skolskou

dochadzkou; e) obchodna zavislost; f) index nadmernej industrializacie a napokon Q)

vzdialenost’ hlavného mesta od Duseldorfu. Zavisle premennou veli¢inou bol uz spominany

ukazovatel kumulativneho rastu outputu za obdobie Siestich rokov pocitané od roku

snajniz$ou uroviiou uvedeného ukazovatela, oznaden¢ho T*. Predmetom regresie bolo 25

pozorovani, Xtorych kazdé predstavovalo jednu transformujicu sa ekonomiku (zoznam

krajin a i hodnoty zavisle premennej a uvedenych nezavisle premennych pozri v tab. F).
Vysledky regresie autorov presved¢ili, Ze Statisticky vyznamny vplyv na kumulovany

rast outputu z vysSie uvedenych vychodiskovych podmienok mali len dve premenné, ato

premenna c¢) pocet rokov komunizmu a premenna d) podiel stredoSkolskej populacie na

populacii spovinnou $kolskou dochadzkou, predstavujici vzdelanostnti Groven obyvatel'stva.

Nimi ziskané odhady koeficientov regresnej rovnice a ich t-Statistiky uvedené v zatvorkach su

nasledovné:

kumulativny rast T+6= -57.2 + 1.1koeficient vzdelanosti 1.1rokov za komunizmu(4)
(-2.11) (2.96) (-4.52)

Z koeficientu R> = 0.460 autori dospievajl kaveru, Ze az 50% z variability outputu podas
jeho vysSie charakterizovanej rastovej fazy vysvetluju uvedené dve premenné.

Pravda, existuju prepocty, ktorych autori sa pokusaju zaclenit’ medzi vysvetlujice
premenné okrem vychodiskovych podmienok i také faktory, ktoré vyjadruju vplyvy samotnej
transformacie. Tieto sa zaclefuju najcastej$ie do dvoch skupin s ndzvom ,Struktlrne reformy*
apremenné ,,makroekonomickej politiky*. Prepocty vSak vyZzadujt, aby tieto premenné, ktoré
charakterizuju Struktarne reformy (kde patri predovSetkym privatizacia Statnych podnikov,
liberalizacia doméaceho trhu zahrani¢ného obchodu, pouzivanie hospodarskych politik

charakteristickych pre trhova ekonomiku a pod.), nadobudli kvantitativhu podobu.

* Tu ,T“ uz znamena rok s najniz§ou uroviiou uvedeného ukazovatela, na rozdiel od predchadzajucich kapitol,
kde oznacoval rok zacatia transformacie
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Kvantitativnym ukazovatelom transformacie, ¢ize Struktirnych reforiem, je tzv.
suhrnny tranzitivny ukazovatel, ktory je priemerom Osmich Cciastkovych ukazovatelov
publikovanych v Transition Report, vydavanom Europskou bankou pre obnovu arozvoj
(EBRD). Tieto ukazovatele kvantitativne meraju rozsah privatizacie Statnych podnikov aich
reStrukturalizacie (tri ukazovatele), d’alej trhovu liberalizaciu a konkurenciu (tri ukazovatele)
areformy financného sektora (dva ukazovatele).

Kazdy z uvedenych ukazovatel'ov sa nachadza v rozpéti od 1 do 4+, kde 4+ oznacuje
uroven prislusného reformného prvku porovnatelnu s jeho troviiou dosahovanou v priemere
za vyspelé trhové ekonomiky, lareprezentuje Groven prislusného reformného prvku
dosahovanu pred transformaciou v centralne planovanej ekonomike s prevladajucim Statnym
vlastnictvom vyrobnych prostriedkov.

Alternativnym ukazovatelom k Siroko pouzivanému vysSie uvedenému ukazovatel'u
transformécie (alebo ¢o je to isté, ukazovatel'u Strukturnej reformy), je ,,index liberalizacie -

LI*, vypracovany autormi De Melo, Denizer a Gelb, udaje ktorého za jednotlivé TK su k

dispozicii od roku 1989 do 1997. Index liberalizacie je vaZenym priemerom troch Ciastkovych

ukazovatel'ov liberalizacie:

- indexu liberalizacie doméceho trhu, ktory zachytava stupen liberalizacie cien a trhov, vratane
stupiia konkurencie v ekonomike (Internal Lib Index - LIl), (vaha 0.3),

- indexu liberalizacie zahrani¢ného obchodu, ktory meria rozsah trhovo-orientovanych reforiem
vonkajSieho sektora (External Lib Index — LIE), (vaha 0.3),

- indexu, ktory meria rozsah reformy v privatizacii a bankovej sfére (Private Sector Conditions
Index - LIP), (vaha 0.4).

Jednotlivé Ciastkové indexy liberalizécie (a teda icelkovy index liberalizdcie) mozu
nadobudnut’ hodnotu, ktora sa pohybuje od 0 do 1, s hranicami podobne interpretovanymi ako
u ukazovatel'ov EBRD.

Hodnoty alternativneho ukazovatel'a indexu liberalizdcie ajeho ciastkovych
ukazovatel'ov za jednotlivé krajiny a ich skupiny za obdobia 1989-94 a 1995-97 su uvedené
v tabul’ke G v prilohe (ide bud’ o ich ro¢né priemery (u ukazovatel'ov LI,LIP,LIE a LIl) alebo
sucty (ukazovatel’ CLI) za uvedené obdobia). Grafické zobrazenie vyvoja sthrnné¢ho indexu
liberalizacie za jednotlivé roky a skupiny krajin je uvedené na grafoetz B4 v prilohe.

Najma zgrafického zobrazenia uvedenych ukazovatelov je zretene vidiet, Ze nimi
vyjadreny stupeit pokrocilosti reformy je dlhodobo najvyssi u krajin CEE, po ktorych

nasleduju baltické krajiny a napokon krajiny OFSU.
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Taktiez sa zretelne ukazuje, najmd u CEE abaltickych krajin, ze sa stupiom pokrocilosti
jednotlivych reforiem tieto krajiny priblizuju k vyspelym ekonomikam.

Medzi vyznamné pokusy zaclenit medzi vysvetlujice premenné okrem
vychodiskovych podmienok premenné odrazajuce Strukturne reformy, dalej premenné
makroekomickej politiky patri praca autorov (Berg, Borensztein, Sahay a Zettelmeyer, 15).
Autori tejto Studie dospievaju#iverom, Ze Strukturne reformy a makroekonomicka politika sa
spravidla pohybuju v rozdielnom smerez ngchodiskové podmienky.

Snazia sa ukézat, Ze pokles outputu v poc¢iato€nych rokoch mozZno jednozna¢ne pripisat’
nepriaznivym vychodiskovym podmienkam. Vyznamnym podl'a nich je i to, Ze sa nepodarilo
preukazat’, ze pokrok v Struktirnych reformach by prispel dokonca v pociato¢nych rokoch k
poklesu outputu. Taktiez dokazuju, ze ak sa berie do Uvahy rozdielny vplyv na vyvoj
ekonomiky Statneho sektora oproti stkromnému sektoru, tak podla nich pozitivny vplyv
sukromného sektora je po urcitom obdobi schopny kompenzovat negativny vplyv Statneho
sektora.

Podstatne odliSny zaver sa tyka i vplyvu vychodiskovych podmienok. Kym v prvom
pripade, kde sa skimal vplyv vychodiskovych podmienok izolovane, bol zaver taky, ze
o vyvoji produktu rozhodovali vychodiskové podmienkypmto pripade je zaver taky, Ze na
vyvoj produktu je vplyv Struktirnych reforiem podstatne vacsi, nez je vplyv vychodiskovych
podmienok. Podl'a nich totiz vacsi pokles outputu v FSU oproti inym skupindm krajin je
vysvetleny v prvom rade pomalSimi Struktdarnymi reformami v FSU a omnoho menSej miere
nepriaznivej$imi vychodiskovymi podmienkami. Podobne, pomalSia rastova vykonnost’ v FSU
v neskor$ich rokoch transformécie je v prevaznej viacSine spdsobend pomalSimi Struktirnymi
reformami. V tejto suvislosti vyzdiuju, Zze Pol'sko a baltické krajiny dokazali spravnymi
makroekonomickymi a StruktGrnymi politikami zvratit' negativny vplyv relativne horsich

vychodiskovych podmienok (tabulka F, priloha).

5.2 Transformacné stratégie

Predchadzajuca kapitola ukazala, ze nie vSetci suhlasia s tam uvedenym hodnotenim,
podl'a ktorého ur€ujuci vplyv na vyvoj outputu (najmid vSak jeho hlboky pokles a trvanie
poklesu) pocas transformacie mali vychodiskové podmienky. Treba vSak tiez povedat, ze
onedlho po spusteni transformacie sa zaCala objavovat ikritika, ktora sa tykala najma
presadzovanej stratégie transformacie, uvedenej na grafe A v prilohe. Tam uvedena stratégia je

vysledkom konsenzu ekondémov hlavného pradu o hlavnych linidch odporicanej
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transformacnej stratégie zalozenej Ciastocne na pol'skom pristupe vypracovanom ekondémami
Lipton a Sachs v roku 1990. Graf A v prilohe uvedeny konsenzus sumarizuije.

Z obsahu alebo zamerania tejto kritiky vyplyva, Ze sa netyka vSeobecne akceptovan¢ho
cielu transformacie, ktorym je fungujica trhova ekonomika, ale predovSetkym samotného
sposobu dosahovania tohto ciel’a. Inak povedané, predmetom sporu sa stala samotna stratégia
reformy. Pristup uvedeny na grafe Amnilohe zahriiuje sucasne iniciovanie a zavedenie
makrostabilizacie, reformy cien atrhu, podnikova reStrukturalizaciu a privatizaciu,
a institucionalnu reorganizaciu.

Rozhodnutie zafat na mnohych frontoch sucasne (pristup nazyvany ,,velky tresk*,
alebo ,,30kova terapia®) odrazalo vieru, e prvky reformy boli prepojené a doplnajuce sa,
apreto Ciastkové reformy by viedli k neuspokojivym vysledkom. Preto bolo délezitym urobit’
transformaciu (jej kroky) nezvratnou bezprostredne po zlomeni existujuceho politického
rezimu. Diskusia o stratégiach tranzitu prebieha medzi Styrmi skupinami.(Lipton a Sachs, 16)
Prv4 skupina (zastancovia trhového fundamentalizmu) sa skladd zo stipencov realizovanej
reformnej stratégie, ktori pokladaju stratégiu v podstate za spravnu a vSeobecne UspeSnu tam
kde bola radzne uplatnena, a preto problémy vznikli primarne ako désledok zlyhania pri jej
realiz&cii.

Ostatné tri skupiny su: ti, ktori suhlasia v principe so stratégiou reformy trhoveého
fundamentalizmu, ale nesuhlasiaisktorymi Specifikami jej uplatnenia; ti, ktori veria, Ze
odporucena postupnost’ krokov a rychlost’ reforiem boli neadekvatne; ati, o si myslia, ze
celkova stratégia bola chybnd vdoéraze na radikalnu reformu namiesto postupného
inStitucionalneho vyvoja.

Diskusia o optimalnej postupnosti a rychlosti reforiem sa posunudiztoéné dérazu
na ,,gradualizmus* versus ,,Sokova terapie. Kritici pristupu ,,velkého tresku‘ tvrdia, Ze tento
doraz na rychlost’ zrusil eSte cenné organiza¢né usporiadania medzi existujucimi podnikmi a ze
nasledujuca ,,dezorganizacia® prispela vyznamne ku kolapsu outputu. Tento kolaps, ked sa
spojil s cenovou liberalizaciou a hlbokymi krateniami vladnych vydavkov, spatne viedol ku
prudkému zvySeniu chudobydachodkovej nerovnosti. Tiez za danych neistt vlastnych
transformacii, niektori tvrdia Ze v pocetnych pripadoch, najmi vSak v Rusku, zle zosuladené
reformy koniec koncov sa stali prekazkami pre d’alSie reformy.

Omnoho zéasadovejSou kritikou trhového fundamentalizmu je, Ze zna¢ne podhodnotil
vyznam &’azkost’ tvorby institucionalnej infrastruktary potrebnej pre podchytenie fungovania

trhovej ekonomiky.
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6. Komparacia hospodarskeho vyvoja krajin CEFTA

Zmyslom tejto kapitoly je porovnat’ hospodarsky vyvoj krajin CEFTA. Dohoda
ovolnom obchode tranzitivnych krajin strednej Eurdpy, zndma pod skratkou ,,CEFTA*
(Central European Free Trade Agreement), bola podpisana 21. decembra 1992 v Krakowe,
v Pol'sku. Ked'ze vSetci signatari predtym podpisali dohody o pri¢leneni s Eurépskou Uniou
(EU), vdosledku toho CEFTA funguje ako priprava na plné ¢lenstvo v EU. Zaklady vztahov
medzi krajinami CEFTA su polozené na principoch trhovej ekonomiky. V sucasnosti toto
zoskupenie zahfnia krajiny: Cesko, Pol'sko, Slovensko, Madarsko, Slovinsko, Bulharsko
a Rumunsko. Mejto kapitole su porovnavané vsetky krajiny CEFTA az na Rumunsko a
Bulharsko. Nie vSetky ukazovatele, pomocou ktorych su tieto krajiny porovnavané, boli
k dispozicii po¢nic rokom 1989, a preto sa v niektorych pripadoch porovnavanie robi iza
obdobie zac¢inajuce neskorsim rokom. Poslednym rokom, ktory tu hodnotim, je rok 2000.

Na komparaciu hospodarskeho vyvoja krajin CEFTA tu pouzivam udaje o redlnom
hrubom domacom produkte (subkapitola 6.1), Udaje o inflacii (subkapitola 6.2), platobnej
bilancii  (subkapitola 6.3), o Struktarnych reformach, hodnotenych prostrednictvom
tranzitivnych ukazovatelov vypracovanych EBRD (subkapitola 6.4) a udaje zname ako
»-magicky Stvoruholnik® (subkapitola 6.5).

Poslednou Cast'ou tejto kapitoly je subkapitola ,,Pouzitie HP filtra na odhad trendu
realneho HDP*, v ktorej pouzivam na odhad trendu metédu znamu ako ,,Hodrick-Prescottov
filter”, vysvetlenu vsubkapitole 2.2.1 tejto diplomovej prace. Pocitatovy program tejto
metddy, ktory som vypracoval pri pouziti programového balika Mathematica, je uvedeny

v prilohe.

6.1 Vyvoj HDP v stalych cenach

Vyvoj redlneho hrubého domaceho produktu krajin CEFTA je v tabulke 3. vyjadreny
medziro¢nou zmenou v percentach a prostrednictvom bazického indexu realneho HDP (rok
1989 = 100). Medziro¢né zmeny uvedené¢ho ukazovatel'a za jednotlivé krajiny sleduju takmer
podobny vyvoj. Po prudkom poklese trvajucom dva roky (Pol'sko), respektive tri roky (CR) a
Styri roky u ostatnych krajin, nasleduje pomerne vysoky rast, ktory sa ku koncu sledovaného
obdobia vyrazne znizuje v SR a wpripade Ceskej republiky dokonca dosahuje zaporné
hodnoty. Urcité spomalenie ku koncu obdobia je viditelné 1 v Pol'sku. Uvedené spomalenie

tempa rastu ku koncu sledovaného obdobia naznaCuje, Ze podstatne vysSSie urovne
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hospodéarskeho rastu, ku ktorému doslo po odrazeni sa od dna, sa samy osebe nestali zarukou

ich dlhodobého pokracovania.

Tabul’ka 3.
Hruby domaci produkt v stalych cenéch

Medziro €éna zmena v %
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Slovensko 14 -25 -146 -65 -3,7 49 69 6,6 6,5 4.4 1,9 2,2

CR 14 -12 -115 33 06 27 64 39 03 -23 -08 31
Mad’arsko 0,7 -35 -119 32 -23 29 15 13 46 51 45 53
Porlsko 0,2 -116 -70 26 38 52 70 61 69 48 41 41
Slovinsko -18 81 -89 55 28 53 41 35 46 39 52 58

1989=100%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Slovensko 100,0 97,5 833 779 750 786 84,1 89,6 954 99,6 1015 103,7

CR 100,0 98,8 87,4 84,6 851 874 929 966 969 946 93,8 96,8
Mad’arsko 100,0 96,5 85,0 82,3 80,4 82,7 840 851 890 935 97,7 1029
Porlsko 100,0 88,4 82,2 84,3 87,6 92,1 98,6 104,6 111,8 117,1 121,9 126,9

Slovinsko 100,0 91,9 83,7 79,1 81,3 856 89,2 92,3 96,5 100,3 1055 111,6

Zdroj: NBS

Vyvoj bazického indexu redlneho HDP za jednotlivé krajiny CEFTA ukazuje, Ze
obdobie potrebné na dosiahnutia jeho arovne z bazického roku, t.j. r. 1989, bolo vo vSetkych
pripadoch podstatne dlhsie, nez obdobie, v ktorom ouput dosiahol dno. Zlozitost’ rastu krajin
CEFTA sa taktiez ukazuje i pri jeho porovnani griemerom EU (za jej 15 ¢lenskych krajin).

Tabul’ka 4 ilustruje, ako porovnavané krajiny postupuji v tomto smere.

Tabul’ka 4.
HDP na obyvatela v PPS ako podiel v % priemeru EU-15
EU-15 = 100

1996 1997 1998 1999 2000
Slovensko 46 48 48 48 48
Ceska
republika 64 62 60 59 59
Mad’arsko 46 47 48 50 51
Pol'sko 36 37 38 39 39
Slovinsko 64 66 67 68 69
EU - 15 100 100 100 100 100

Prameni: (Pasanen Jarko,22)
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Vychodiskovym ukazovatelom udajov uvedenych vtab. 4 je HDP na obyvatela v
Standarde (parite) kupnej sily EURO. Prepocet ukazovatela HDP na obyvatela z narodnej
meny na spolo¢ni menovu jednotku (v danom pripade Euro), umoziuji odstranit’ vplyv
rozdielnosti cenovych hladin a rozdielov vymennych kurzov medzi krajinami. Tieto prepocty
su zalozené na koSi tovarov a sluzieb, ktoré st porovnatel'né a reprezentativne pre sledované
krajiny. Udaje za transformujiice sa krajiny zatial’ tieto dve poziadavky v plnej miere nespliiaju,
z ¢oho vyplyva urCité podhodnotenie HDP v transformujucich sa krajinach. AvSak oproti
predchadzajicim porovnavaniam FEurostat-u st tovary zahrnuté v koSi podla eurdpskeho
Standardu v transformujucich sa krajinach SirSie dostupné a Struktura spotreby sa tiez viacej
priblizila zdpadnym krajindm.

Udaje v tab. 4iez ukazuju, Ze uréita stagnacia rastu krajin CEFTA, ku ktorej dochadza
na konci hodnoten¢ho obdobia, sa prejavuje stagnaciou podielu ich HDP na obyvatela na
priemere tohto ukazovatela za EU-15. Ak by sme si vypocitali nie podiel ale rozdiel medzi
uvedenymi ukazovatelmi za priemer EU-15 a krajinami CEFTA, zistili by sme, Ze tento
rozdiel dokonca sa zvac¢Suje a nie zmenSuje, ako by sa dalo usudzovat’ len na zdklade ich
podielu.

Vyjadrenie uvedeného ukazovatela v tej istej menovej jednotke ajej parite odkryva
i rozdiely vich ekonomickej urovni. kpsej skupine podla tohto ukazovatela patri iba
Slovinsko a Ceska republika. Slovensko a Mad’arsko sa blizia takto vyjadrenym vykonom
hospodarstva zhruba k polovici Grovne EUuv&denych krajin najniz§iu hodnotu dosahuje
Pol'sko (39% podiel na priemere EU-15). V porovnani s Gréckom, ktoré je &lenom EU
dosahuje Slovinsko ako krajina s najvy$Sim HDP na osddgjin CEFTA prakticky uz jeho
urovent (uz v roku 1995 dosahovalo Slovinsko 98 % a v roku 1997 dosahovalo 99 percent
urovne HDP na obyvatel'a Grécka).

Predpokladom dosiahnutia priemeru trovne HDP na obyvatela EU-15 (ktory sa
pouziva ako jedno z kritérii pre meranie ekonomického rozdielu medzi kandidatskymi
krajinami akrajinami EU), je udrzanie si vysokej miery rastu, ktord vSak nesmie narusat
stabilitu ekonomiky. V tomto smere (pozri blizSie (Bruchéfova, 17), sa situdcia v jednotlivych
krajindch 1isi. Ukazuje sa, Ze Pol'sko bolo schopné udrzat’ si vysoku mieru rastu od roku 1994
bez priznakov ,,prehrievania“. V Mad’arsku bola vyraznd vonkaj$ia a vnitornd nerovnovaha
dovodom na prijatie stabiliza¢nych opatreni v roku 1995, ktoré priniesli zelané vysledky sice za
cenu docasného spomalenia rastu, ale od roku 1997 sa ozivenie udrziava a posiliiuje.

V Slovinsku, Ceskej republike a Slovensku néastup na trajektériu rychleho rastu

postupne vychylil narodné ekonomiky z rovnovahy, v dosledku ¢oho Slovinsko po roku 1995
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pribrzdilo rychlost expanzie a ekonomika Ceskej republiky v procese vyrovnania sa
nerovnovaznymi tendenciami po menovej krize v roku 1997 dokonca dostala do recesie.
Slovensko sice rastlo rychlou mierou tvorenou najma vysokym domacim dopytom, ale rastica
vnutorna a zahraniéna zadiZenost viedli k spomaleniu rastu, ktoré potrva, kym nebudi
vzniknuté nerovnovahy odstranené.

Vysledky roku 1999 v stredoeurdpskom regione boli tiez poznamenané spomalenim
rastu svetového hospodarstva vplyvom dopadov kriz v juhovychodnej Azii, Rusku, Brazilii a
konfliktu v Kosove. V roku 1999 sa rast svetového outputu stabilizoval na drovni 3,5% a
posilnil na 4,8% v roku 2000. Popri sérii externych Sokov sa v porovnavanych krajinach, ktoré
si do velkej miery zavislé na vyvoji v EU, odrazilo cyklické spomalenie rastu v

zapadoeurdpskych krajinach na ich slabSom vykone exportu a outputu.
6.2 Vyvoj inflacie

Po prijati stabilizacnych programov na zaciatku 90-tych rokov sa miera inflacie v
porovnavanych krajinach postupne znizovala. Slovensko, Ceska republika a Slovinsko zvolili
stratégiu rychlej dezinflacie, Mad’arsko a Pol'sko - aj vzhladom na zvoleny kurzovy rezim,
ktory znamenal krokovu devalvaciu meny - postupovali k jednocifernej Urovni miery inflacie

pomalsie.

Tabulka S.

Spotrebitelské ceny - priemerna medziro€éna zmena v %

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 *2000
Slovensko 10,4 61,2 100 232 134 99 58 61 83 106 65-70
CR 97 566 111 208 100 91 88 85 10,7 21 45-50
Madarsko 289 350 230 225 188 282 236 183 143 10,0 8,0-10,0
Pofsko 585,8 70,2 43,0 353 322 278 199 149 118 73 50-7,0
Slovinsko  549,7 117,7 207,3 329 210 135 99 84 80 61 5,0-65

Pramene: narodné Statistiky *prognézy OECD, WIIW, IMF

Napriek viditeInému zmenSovaniu medziro¢nej inflacie ich Grovne zostavaji 1 nad’alej
vysoké, ak sa porovnaju s priemerom tohkazovatela za krajiny Eurdpskej tnie, ktory sa
dlhodobo pohybuje okolo 1 az 2 percent. Vyrovnanie Grovne tohto ukazovatela za jednotlivé
kandidatske krajiny gho uroviiou EU je jednym z kritérii, splnenie ktorych je podmienkou

vstupu do EU.

43



6.3 Vyvoj platobnej bilancie

S nastupom ekonomického ozivenia sa objavilo zaostdvanie rastu domaceho outputu za
rastom konecného domdaceho dopytu. Tato nerovnovaha viedla k deficitu obchodnej bilancie.
Deficit sa stal dlhodobym doteraz pretrvavajicim nerovnovazny javom, ktory vo viaésine
uvedenych krajinach prerastol i do deficitu bezného uctu platobnej bilancie. Deficit bezného
uctu (tabulka 6.) nebol sdm o sebe pokladany za hrozbu pre rast a stabilitu ekonomiky, pokial’
bol kompenzovany prilevom kapitalu plyniicim zo zahraniénych investicii. Nedavne financné
krizy v azijskych krajinadch vSak spochybiiuju stabilitu takéhoto systému v prostredi znacne
volatiinych kapitalovych tokov. Zasadné rieSenie tohto problému ma korene v deficite

obchodnej bilancie, avSak doteraz ziadnej z uvedenych krajin sa nepodarilo najst’ jeho riesenie.

Tabul’ka 6.
Podiel bezného uctu platobnej bilancie na HDP v %

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Slovensko -5,0 5,2 3,7 -11,0 -6,9 -10,0 -5,0 -3,7
CR 1,3 -2,0 -2,7 -7,6 -6,2 -2,4 -3,0 -4,7
Mad'arsko -8,9 9,4 -5,4 -3,7 -2,1 -4,8 -4,5 -3,8
PoFsko -2,7 -1,0 -1,8 -0,4 -3,2 -4,2 -7,6 -7,1
Slovinsko 1,5 3,8 {0}Z -1,3 0,2 -0,8 -3,9 -3,2

Zdroj: Narodné Statistiky

6.4 Pokrok transformacéného procesu

V transformujucich sa krajinach sa presadila zmena makroStrukturalnych proporcii
tvorby HDP a zamestnanosti v prospech sektoru sluzieb a na ukor polnohospodarstva a
priemyslu. Tato tendencia vSak bola do zna¢nej miery ovplyvnena "zrutenim sa" vyrobnych
Struktir, nielen cielenou transforma¢nou stratégiou. Strukturalne zmeny od pracovne ku
kapitadlovo naroénym vyrobam sa presadzuju len postupne.

Zmeny v Strukture zamestnanosti (tabulka 7.) prebiehaji pomalSie ako zmeny v
Struktire HDP. Vznikajici stkromny sektor je schopny absorbovat’ uvolnené pracovné sily
len Ciastocne, €o sa prejavuje vysokou mierou nezamestnanosti. Sti€asny stav nezamestnanosti

v krajinach CEFTA patri kajvaznejsim problémom, s ktorym sa potykaji pocas
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transformécie. Podobne, ako vyssie uvedeny deficit obchodnej bilancie, patri nezamestnanost’

medzi zakladné otvorené problémy, s ktorymi sa doteraz spéja vyvoj ich ekonomiky.

Tabul’ka 7.
Miera nezamestnanosti
v % ekonomicky aktivneho obyvatelstva, stav ku koncu obdobia

1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Slovensko 1,6 13,1 12,8 12,5 13,8 17,5 18,5
¢R 0,7 29 3,5 5,2 6,0 8,6 9,0
Mad’arsko 1,9 10,4 10,7 10,1 7,8 7,1 6,4
PoFsko 6,3 14,9 13,6 10,5 10,0 12,0 13,9
Slovinsko 4,7 14,5 14,4 14,8 14,5 13,6 12,2

Zdroj: Narodné Statistiky

Rozvoj stkromného sektora dospel do Stadia, kedy uzZ ma vyssi podiel na HDP a

zamestnanosti nez verejny sektor. Sukromné vlastnictvo prevldda v sluzbach a
spracovatel'skom priemysle. V sukromnych rukéach su takmer vsetky malé a stredné podniky.

V krajinach CEFTA zostava na privatizaciu najma bankovnictvo a strategické priemyselné
podniky.

Ako bolo uvedené v subkapitole 5.1 tejto prace, EBRD pravidelne (v tejto préaci je to
rok 1999) porovnava dosiahnuty stupen transformacie v porovnani s trhovym systému
vyspelej trhovej ekonomiky. Pouziva k tomu tzv. celkovy ukazovatel tranzitu a Ciastkové
ukazovatele tranzitu. Hodnotiaca $kala, ktora ma rozsah od najnizsej urovne (1) k najvyssej

arovne(4+), charakterizuje stav prislusnej reformnej zmeny vo vyspelej trhovej ekonomike.

Tabulka 8. Ciastkové tranzitivne ukazovatele za krajiny CEFTA

CR Mad’arsk | Polsko | Slovens Slovinsk

0 ko 0
Podiel sukr. sektora na HDP v % 80 80 65 75 55
Velka privatizacia 4 4 3+ 4 3+
Malé privatizacia 4+ 4+ 4+ 4+ 4+
Riadenia podnikov 3 3+ 3 3 85
Cenova liberalizcia 3 3+ 3+ 3 3
Zahr. obchod a kurz. systém 4+ 4+ 4+ 4+ 4+
Politika hosp. sut’aze 3 3 3 3 2
Bankovy systém 3+ 4 3+ 3- 3+
Trh s cennymi papiermi 3 3+ 3+ 2+ 3

Pramen: EBRD
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Krajiny CEFTA su na zéklade tychto ukazovatel'ov v tomto hodnoteni povazované za
najrychlejsie postupujuce. V rdmci porovnavanej skupiny su vSak urc€ité rozdiely. V tabulke 8.
odlisit’, ze Mad'arsko spliiia hodnotené kritéria v najvyssej miere, kym Slovinsko a Slovensko

su v ramci skupiny hodnotené ako menej pokrocilé v procese transformacie.

6.5 Vyvoj ,magického Stvoruholnika“ za roky 1998-2000

Dalsim moznym spdsobom porovnania hospodarskeho vyvoja v krajinach je sutasné
zobrazenie Styroch zdkladnych makroekonomickych ukazovatelov v ,magickom
Stvoruholniku“. Medzi ukazovatele, ktoré sa nim zobrazuju, patiera nezamestnanosti
merana v percentach ako stav ku koncu rélaP v percentach medziro¢nej zmeny v stalych
cenachpodiel bezného tuétu platobnej bilancie na HDP v percentachiaflacia (medziro¢na

zmena) tiez v percentach. Porovnania boli zvolené medzi krajinami pre kazdy rok zv1ast.

Graf 6a

Vyvoj zakladnych makroekonomickych ukazovatelov v roku 1998
Nezamestnanost’
20

HDP
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Slovensko
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= = Slovinsko

Podiel bezného uctu

Zdroj: vlastny prepocet

a) Porovnanie za rok 1998
Pri pohlade na vyvoj ekonomiky krajin CEFTA vroku 1998 prostrednictvom
ukazovatela zmeny outputu, miery nezamestnanosti, stability cenovej hladiny meranej

inflaciou, avztahov so zahrani¢im, vyjadrenych podielom platobnej bilancie na HDP,
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ilustrovanom na grafe 6a, sa ako najvyrovnanejSi javi vykon Slovinska. Okrem tejto krajiny,
ktora si udrzuje vyrovnanu bilanciu bezného uétu a Ceskej republiky, kde pokles domaceho
outputu viedol knizeniu vonkajSej nerovnovahy, v ostatnych krajinach sa vonkajSia
nerovnovaha v roku 1998 zvysSila. KynPul'sku a v Mad’arsku sa deficit bezného uctu zvysil

na urover, ktora je eSte akceptovatel'na vzhl'adom na bilanciu kapitalovych Gctov tychto krajin,

vyska deficitu bezného uctu Slovenska dosiahla uroven vyvolavajicu obavy. Neddvne financné

krizy postavili do centra pozornosti problém financnej stability novych trhov. Ukazuje sa, Ze ak

maju byt’ krajiny schopné vyrovnat’ sa s dosledkami globalizacie, oporou fiSkalnej a menovej

discipliny, musi byt hospodarstvo v konkurencieschopnej Struktiredravy finanény sektor.

Graf 6b

Vyvoj zakladnych makroekonomickych ukazovatelov v roku 1999
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Zdroj: vlastny prepocet

b) Porovnanie za rok 1999

V skupine uvedenych krajin CEFTA sa vroku 1999 dynamika rastu vSeobecne
spomalila. Mieru rastu presahujucu 4 % si udrzalo len Madarsko a Pol'sko, nasledované
Slovinskom (3,7 %). Na Slovensku bolo spomalenie rastu vyraznejgiag¢nej miere ako
dosledok korekénych opatreni vlady zameranych na konsolidovanie deficitu a bezného Uctu a
platobnej bilancie. \Ceskej republike pokratoval treti rok recesného vyvoja s ndznakmi jeho
zastavenia. Spomalenie rastu domaceho dopytu napom@imom polroku tlmit’ inflacné

tlaky, takze s vynimkou Slovenska pokracoval dezinflatny cenovy vyvoj. Menej ziadicim
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sprievodnym znakom spomalenia ekonomickej aktivity a Strukturalnych zmien hospodarstva
bol rast miery nezamestnanosti (okrem Slovinska), Slovengkské republika zaznamenali

vroku 1999 jej historicky najvy$Siu Urovenl od zaciatku transformdicie. Na Slovensku sa
podarilo dosiahnut’ zmieranie vonkaj$ej nerovnovahy, kde vysoky deficit bezného uctu v roku

z predchadzajuacich rokov klesol takmer na polovicu. StabilnejSie vysledky sa dosiahli aj
v Mad’arsku a CR. Deficit bezného Gétu sa naopak vyrazne zvysil v Pol'sku a aj v Slovinsku sa
niekol’ko rokov udrziavana vyrovnana bilancia zhorsila. Pri pohl'ade na graf 6b pre rok 1999 sa

ako najvyrovnanejSi vykon javi v SlovinskuMad’arsku. V pripade Slovenska sa objavuje

disproporcia vo vyvoji miery nezamestnanosti.

Graf 6c.

Vyvoj zakladnych makroekonomickych ukazovatel'ov v roku 2000
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Zdroj: vlastny prepocet

¢) Porovnanie za rok 2000

V skupine krajin CEFTA sa vroku 2000 dynamika rastu vSeobecne zvysila. Mieru rastu
presahujucu 5 % dosiahlo SlovinskdMad’arsko, v Pol'sku bol prirastok HDP opétovne na

urovni 4 %. Slovensko po naroénom obdobi naprav vnutornych a vonkajSich nerovnovah
vykazalo mierne zvy3enie rastu. Oéskej republike nastal pozitivny obrat v recesivnom
vyvoji, aj ked’ sucasné ozivenie v Rumunsku je nad’alej vel'mi krehké. Zatial' ¢o v roku 1999
dosiahla miera inflidcie vSeobecne niz$iu uroven nez sa ocakavalo, vroku 2000 sa do

rychlejSicho vyvoja spotrebitel'skych cien premietol najmé rast cien ropy a potravin. Rast
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miery nezamestnanosti pokra¢oval na Slovensku, v Ceskej republike a v Pol'sku. V Slovinsku
aMadarsku nastalo vo vyvoji tohto ukazovatel'a zlepSenie. V oblasti vyvoja bezného uctu
platobnej bilancie dosiahli krajiny v§nimkou Ceskej republiky zmiernenie vonkajiej
nerovnovahy. Z horeuvedeného grafu 6¢ pre rok 2000 vykazuju najvyrovnanejsi rast Slovinsko
aMadarsko. Ceska republika dosiahla zlepsenie v oblasti rastu outputu. V pripade Slovenska

pretrvava v porovnani s ostatnymi krajinami disproporcia vo vyvoji miery nezamestnanosti.

6.6 Pouzitie HP filtra na odhad trendu realneho HDP

Posledna cast’ tejto kapitoly, ktord porovnava hospodarsky vyvoj krajin CEFTA, je
podkapitolou, \ktorej uvadzam vysledky pouzitia Statistickej (¢i presnejSie ekonometrickej)
metddy, ktord je poslednej dobe Casto spominana v ekonomickych pracachwguzivana na
rozdelenie vyvoju outputu na zlozku trendovu a cyklickl. Jednd sa o metddu nazvanu po jej
autoroch Hodrick—Prescottov filter. Venoval som mu kapitolu 2.2doretickej Casti tejto
diplomovej prace. Casto sa tento filter pouziva na vypodet potencialu, avsak i pre
osamostatnenie cyklického vyvoja, takripade rocnych, ako &tvrtroénych udajov, u ktorych
prichadza do Uvahyperiodicka cyklicka zlozka, oznaovana ako sezénna. V tomto pripade,
kde pouzivam ro¢né data oredlnom HDP za jednotlivé krajiny CEFTA, sezonna zlozka
neprichadza do Givahy. Pouzitie HP-filtra predpoklada, pretoZe sa pouZiva na vyclenenie trendu
a cyklu z¢asového radu, Ze povodné udaje v sebe obsahuji cyklicki zlozku pohybu, inak
povedané postupnost’ faz ekonomického cyklu, rozoberanu v kapitole 2.1 tejto prace.

Pristipme ksamotnému pouzitiu HP filtra na konkrétne data. Ako zakladny ukazovatel
hospodarskeho rastukvajinach som pouzil index HDP s bazickou zakladiiou roku 1989 = 100.
Pouzité udaje st za roky 1989 az 2000. Jediny parameter A, ktory je potrebné dopredu zvolit,
som nastavil na troven vyhladenia 400. Na vypocet teoretickych hodnét, ¢ize trendovej zlozky,
som pouzil software Mathematica, v ktorom som dany vypocet na programoval podl’a postupu
uvedeného v kapitole 2.2.1. Samotny program uvadzam na konci prilohy.

HP-filter som pouzil za doteraz porovnant skupinu piatich krajin CEFTA a vysledky su
uvedené na grafoch 6a a 6b za SlovensKeski republiku. Ostatné krajiny, t.j. Mad’arsko,
Pol'sko a Slovinsko, som zaradil do prilohy pod grafyzaac¢enim C1, C2, a C3
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Z vyvoja pdovodnych hodndt ukazovatela HDP je vidiet, Ze spifia predpoklad pouzitia
metédy Hodrick-Prescotta, ¢ize jeho vyvoj sa vyznacuje cyklickym pohybom, pri¢om
pritomnost’ Gplného cyklu len predpokladdme tam, kde nie je pritomny v skutoc¢nosti. Napr.
v CR je vidiet, Ze vyvoj HDP prechddza uz druhym cyklom, pretoze si tam zretelné dve
cyklu.

Graf 6b
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Z porovnania grafu 6a éb je mozné vidiet, Ze na Slovensku je dlhodoby trend vyvoja
za roky 1989 az 2000 o nieto prudsi ako v Ceskej republike. Je to spdsobené tym, Ze zatial’ &o
na Slovensku je po roku 1993 rast stale kladn§eshach po roku 1997 doslo v priebehu
troch rokov kpoklesu. Na druhej strane, je vSak vhodné spomenut’, Ze po roku 1998 dochadza
na Slovensku kir¢itému spomaleniu rastu, ¢o je vidiet' aj na grafe. A preto, pokusat’ sa o odhad
vyvoja v nasledujucich rokochtgchto dat, nie je jednoduché. Mozno by bolo vhodné zaradit’
do zvoleného ¢asového radu aj udaje aspon zo sedemdesiatych a osemdesiatych rokov. Data

z tohto obdobia nie st kompletne evidované, a preto som ich do tejto prace nezaradil.

Taktiez som pouzil viaceré hodnoty parametra A, avSak len za jednu reprezentativnu
krajinu, kde som sledoval vplyv zmeny tohto parametra na rozdelenie celkového pohybu
ukazovatel'a na trendovu a cyklicki zlozku. Ako reprezentativnu krajinu som zvolil Ceska
republiku a hodnoty parametiasom postupne zmen3oval zo 400 na 200,50 a 10. Vysledky

tohto vplyvu zmeny tohto parametra na teoretické hodnoty je mozné vidiet' v nasledujucom
grafe 11f.

Graf 11f

Pouzitie ré6znych hodnét parametra A v HPfiltry na index
HDP v Ceskej republike za roky 1989-2000
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Zdroj: vlastné prepocty

Z grafu vidiet, Ze Ciary teoretickych hodnot zodpovedajuce klesajicemu parametru A sa
postupne menia Enearnej Ciary na krivku, ktora sa Coraz viac priblizuje krivke, ktora
zobrazuje vyvoj skutonych hodnét. A teda moZzno povedat, Ze teoretické hodnoty sa menia

z trendovej Ciary, ktord je obvykle blizka priamke, na cyklickt krivku.
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7. Zaver

V tejto préaci bolo porovnavanych 25 krajin strednej a vychodnej Eurépy a byvalého
Sovietskeho Zvazu. Tieto krajiny sa od seba liSili tak svojou geografickou polohou, ako aj
stupiiom hospodérskeho vyvoja. Ich rozmanitost’ v§ak nezabranila, aby vyvoj ich ekonomik,
charakterizovany prostrednictvom ukazovatela outputu (redlneho HDP), nenadobudol znaky
hospodéarskeho cyklu, kombinovaného z poklesu a rastu. Hlavnhym poznatkom tejto prace teda
je, ze vyvoj HDP v transformujucich sa krajinach nespliial charakteristiky dlhodobého,
rovnovazneho, relativne vysokého rastu, prostrednictvom ktorého by sa zacala vyraznym
sposobom zmenSovat medzera medzi ekonomickou tUroviiou vyspelych krajin aGroviiou
transformujdcich sa krajin. Ako ukazuje tato praca, tento problém ostava otvoreny.

Vlastna praca spocivala vo vypracovani nasledovnych casti.

Teoreticka Cast’ ,,Ekonomicka a Statisticka charakteristika hospodarskeho rastu*,
priblizila samotnu podstatu hospodarskeho rastu, charakterizovala pojem hospodarsky cyklus
auviedla niekolko faktov o zlozkdch casovych radov. Spravne teoretické pochopenie
hospodarskeho rastu bolo dolezité pre pracu v d’alSich ¢astiach diplomovej prace, ktoré su
venované jej vlastnému ciel'u, t.j. komparacii hospodarskeho rastu transformujucich sa krajin,
inak povedané praci s konkrétnymi adajmi.

Pri prvothom porovnavani jednotlivych krajinkapitole 3 bolo zistenych niekolko
znakov, ktoré boli spolocné pre vSetky krajiny. A to, ze po zaciatku transformacie klesol output
vo vSetkych krajinach, ¢o bolo zachytené aj v prezentovanych grafoch. Ako naznacila aj prva
cast’ tejto kapitoly, doleziti ulohu tu hrali pociatoéné podmienky, ktoré v zna¢nej miere
ovplyvnili cely priebeh transformacie.

V dalsej kapitole ,Skupinové porovnanie hospodarskeho rastu v TK“,som zaradil
25 transformujucich sa krajin do troch nasledovnych skupfminy strednej a vychodnej
Eurdpy, baltické krajiny a krajiny byvaléhaSetskeho Zvazu. Po ich zaéleneni do tychto
skupin som ziskal ur¢ity prehl'ad a porovnavanie som rozsirildalsie ekonomické ukazovatele
ako boli investicie, inflacia, sukromna spotreba a iné. Znova sa tu potvrdili podobné spolo¢né
kvalitativne znaky ako v predchadzajlcej kapitole. Skér som sa t@jé \kapitole snazil
dospiet’ k istym zaverom pri porovnavani ukazovatel'ov medzi skupinami alebo potom v rdmci
jednej skupiny som sa snazil hladat’ suvislosti medzi HDP a d’al§Simi ukazovatelmi
hospodarskeho rastu. Jednoznaéne sa da povedat, ze krajiny strednej a vychodnej Eurdpy,

ktoré zacali transformaciu najpruznejSie, zaznamenali najmens$i pokles redlneho HDP, sa
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spomedzi ostatnych dvoch skupin vyclenili. Celkovo tato skupina aj v stcasnosti dosahuje
najlepSie ukazovatele. Pri porovnani sukromnej spotreby a investigihgn HDP po zacati
transformacie sukromna spotreba prudko vzrastla, kym investicie klesli.

Piatakapitola zhrnula urcité poznatky, ktoré sa zaoberali vysvetlenim vyvoja outputu za
vysSie uvedené skupiny tranzitivnych krajin. Bol to prave hiboky pokles vyroby a nenaplnenie
o¢akavani, spajanych s transformaciou, ktoré si vyzadovali vysvetlenie. Preto sa hlavné sporné
otazky tykali faktorov, dtorych sa myslelo, Ze vysvetl'uju rozdiely v zostupnej a rastovej faze
resp. ich kombinacii medzi jednotlivymi krajinami alebo ich skupinami. Tam uvedené
poznatky ukazuju, Ze nie vychodiskové podmienky rozhoduji o vyvoji outputu pocas
transformacie. Kapitola upozoriiuje, ze okrem nich sa na jeho vyvoji podielaja i Struktlrne
reformy (kvantifikované ukazovatel'mi tranzitu a liberalizacie) a hospodarske politiky, najma
vSak, ako ukazuju itam uvadzané kritické hodnotenia, stratégia reformy. Inak povedané,
sposob, akym sa uskuto¢niuje prechod od centralne planovanej ekonomiky na ekonomiku
s trhovymi principmi.

| posledna kapitola, kde sa porovnava hospodarsky vyvoj za jednotlivé krajiny CEFTA,
ukazuje, ze 1iutychto krajin, ktoré sa pokladaju za najpokrocilejSie, existuji otvorené
problémy. K nim patri najma stabilita rastu, prekonanie vysokej miery nezamestnanosti,
v neposlednej miere relativne vysokej inflacie, ale iprekonanie dlhodbobého deficitu

obchodnej bilancie.
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